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Du kommer som akfiedgare i BE Group att erhdlla Teckningsrétter. Observera att Teckningsrétterna férvéntas ha ett ekonomiskt vérde.
For aft inte vérdet av Teckningsrétterna ska g& férlorat méste innehavaren antingen:
e utnyttja Teckningsrétterna fér aff teckna Nya Aktier senast den 4 juni 2015; eller

¢ sdlia de Teckningsrétter som inte avses utnytias senast den 2 juni 2015

Observera att investerare med forvaltarregistrerade innehav tecknar Nya Aktier genom respektive férvaltare och att tidsfristen fér teckning kan variera.
Disfribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier &r féremdl fér begrénsningar i vissa jurisdiktioner.

Erik Penser

BANKAKTIEBOLAG




VISSA DEFINITIONER

Med "BE Group” eller "Bolaget” avses i Prospektet, beroende p& sammanhang, BE Group AB (publ), org. nr 556578-4724
eller den koncern vari BE Group AB (publ) &r moderbolag. Med “Koncernen” avses den koncern vari BE Group AB (publ) &r
moderbolag.

Med "Prospekfet’ avses foreliggande prospekt. Med “Féretrddesemissionen” eller "Erbjudandet’ avses erbjudandet att
teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Nya Aktier” avses de akfier som kommer ait emitteras i samband med Fére-
trédesemissionen. Med "Teckningsrétter” avses de dverlatbara teckningsrétter som tilldelas de som ér registrerade aktieéigare i
BE Group pé& avstémningsdagen fér Féretréddesemissionen. Med "Erik Penser Bankaktiebolag” avses Erik Penser Bankaktiebo-
lag, org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning fill "SEK” avser

svenska kronor, hanvisning fill "EUR" avser euro. Med "K” avses tusen och med "M" avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Prospektet har uppréattats av styrelsen fér BE Group med anledning av féresté@ende erbjudande till aktiedgare i Bolaget att med
foretradesréitt teckna Nya Aktier. Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 486,/2012 av den 30 mars 2012 om
andring av férordning (EG) nr 809/2004.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspekfionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-2688§ lagen
[1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garan-
terar aft sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell rédgivare fill Bolaget med anledning av Férefréddesemissionen och har bitrétt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. D& samiliga uppgifter i Prospektet harrér fréin Bolaget friskriver sig Erik Penser Bankakfiebolag frén
allt ansvar i férhéllande fill aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkia eller indirekia konsekvenser fill f6lid av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé& uppgifterna i Prospekiet.

Tvist som uppkommer med anledning av innehdllet i Prospektet och dérmed sammanhéngande réttsférhallanden ska avgéras
av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell rétt ar exklusivt tillémplig pa Prospektet inklusive till Prospektet hérande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudande att férvérva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet rikiar sig inte fill aktiedgare eller andra investerare
med hemvist i USA, Australien, Hong Kong, Kanada, Singapore eller i ndgot annat land dér deltagande i Féretradesemissio-
nen skulle férutsétta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra &tgérder én enligt svensk rétt eller strida mot regler i sédant
land. Inga feckningsrétter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra vérdepapper utgivna av BE Group har registrerats eller
kommer aff registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vérdepapperslagstifiningen i négon delstat i USA
eller négon provinslag i Kanada. Darfér fér inga Teckningsratter, betalda tecknade akfier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av BE Group éverlétas eller erbjudas fill férsélining i USA eller Kanada annat én i sédana undantagsfall som inte kréver
registrering. Anmélan om férvéry av aktier i strid med ovanst&ende kan komma att anses vara ogiltig och lémnas utan avse-
ende.

Inom def Europeiska samarbetsomrédet ("EES”) Iémnas inget erbjudande fill allménheten av vérdepapper i andra lénder én
Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och rédets direktiv 2003 /71 /EG ("Prospekt-
direktivet”) kan ett erbjudande av vérdepapper endast lémnas i enlighet med undantag i Prospekidirektivet samf varje relevant
implementeringsatgard (inklusive &tgérd fér implementering av Europaparlamentets och rédets direktiv 2010,/73/EU).

MARKNADSINFORMATION OCH FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION
Prospekiet innehdller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hémiats fran tredje part ansvarar Bolaget fér
att informationen har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget kénner fill har inga uppgifter utelémnats pé et sétt som skulle géra infor-
mationen felaktig eller missvisande i férh&llande fill de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort négon oberoende
verifiering av den information som l&mnats av tredje part, varfér fullsiéndigheten eller riktighefen i den information som presen-
teras i Prospekfet infte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner fill, vésentliga infressen i Bolaget.
Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sésom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framfida
utveckling och marknadsférutsatiningar, baseras pa akivella férhallanden vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinrikiad information &r alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omsténdigheter utanfér
Bolagets kontroll. Néagon férsckran att bedémningar som gérs i Prospektet avseende framtida férhéllanden kommer aft realise-
ras [amnas dérfor inte, vare sig utiryckligen eller underférstétt. Bolaget dtar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till f6lid av ny information eller dyliki som framkommer efter tidpunk-
ten for offentliggérandet av Prospektet.

PROSPEKTET TILLGANGLIGT

Prospekiet fér BE Group och de handlingar som inférlivats genom hénvisning kommer under Prospekiets giltighetstid att finnas
tillgéngliga i elekironisk form p& Bolagets hemsida, www.begroup.com. Prospekiet kommer éven aft finnas tillgangligt p& Erik
Penser Bankakfiebolags hemsida www.penser.se.
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VILLKOR | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp

259,7 MSEK.

Foretrédesrétt och Teckningsrétter

Den som pd& avstdmningsdagen den 13 maj 2015 var
registrerad som aktiedgare i BE Group dger féretrédesratt
aft teckna Nya Aktier pro rata i férhdllande till det antal
akfier som innehas pd avstémningsdagen.

For detta dndamal erhdller den som pé& avstémningsdagen
var registrerad som akfiedgare i BE Group en (1)
Teckningsrétt i BE Group fér varje innehavd aktie.
Teckningsrétterna  berdttigar — innehavaren  att med
féretradesrétt teckna aktier, varvid tv& (2) Teckningsrétter
ger rétt till teckning av fem (5) Nya Aktier. Harutéver erbjuds
akfiedgare och andra investerare att utan féretradesrétt
anméla infresse om teckning av Nya Akier.

Teckningskurs

1,40 SEK per aktie.

Avstdmningsdag
13 maj 2015. Sista dag fér handel med BE Groups aktie
med ratt aft erhalla Teckningsrétter &r den 11 maj 2015.

Aktien handlas exklusive rétt att erhalla Teckningsrétter fran

och med den 12 maj 2015.

Teckningstid
21 maj- 4 juni 2015.

Handel med Teckningsrétter

Handel med Teckningsrétter sker pd Nasdag Stockholm
under perioden 21 maj - 2 juni 2015. For att férhindra
forlust av vérdet p& Teckningsrétterna méste de antingen
utnyttias fér teckning av aktier senast den 4 juni 2015 eller
sdljas senast den 2 juni 2015.

Handel med BTA
Handel med betalda tecknade aktier [BTA) sker p& Nasdaq
Stockholm frén den 21 maj 2015 fram till dess aft Bolags-

verket har registrerat Féretréidesemissionen, vilket beréknas
ske vecka 26 2015.

ISIN
Aktien BEGR SEOO 0185 2211
Teckningsratt BEGR TR SEQO 0707 5270

Betald tecknad aktie BEGR BTA SEQO 0707 5288

Exempel

En akfiedgare har 1 000 okiier i BE Group pa
avstémningsdagen den 13 maj 2015. Aktiedigaren
erhéller 1 000 Teckningsrétter. Teckningsrétterna kan
utnyttias fér teckning av 2 500 Nya Aktier fér 1,40 SEK
per akfie. Totalt ska séledes 3 500 SEK erléggas fér de
Nya Akfiena. Effer  Féretrddesemissionen  cger
aktiedgaren 3 500 aktier i BE Group.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna ar numrerade i av-
snitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter som kravs fér en sammanfattning i
eft prospekt for den aktuella typen av emittent och vardepapperserbjudande (nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare). Eftersom vissa Punkter inte r tillampliga for alla typer av pro-
spekt kan det forekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sam-
manfattningen fér den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att lam-
na. Punkten har i s& fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med
angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vérde-
papper som erbjuds ska baseras p& en bedémning av Prospektet i sin helhet frén investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r kérande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fr kostnaderna vid éversétining av Prospektet innan de rts-
liga férfarandena in|egs‘ Civilrattsligt ansvar kan endast aléggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
|rﬁ<|usive versdttingar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjdlpa investerare i dvervégandet att investera i de vérdepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r BE Group AB (publ), org. nr 556578-4724.
handelsbeteckning

B. 2 Séte och bolagsform BE Group har sitt séite i Malmé och har bildats i Sverige. BE Group dr ett publikt aktiebolag och Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 7 oktober 1999.
B.3 Verksamhet BE Group &r ett handels- och serviceféretag inom stél, rostfritt stél och aluminium. BE Group erbjuder effektiv distri-
och marknader bution och virdeskapande produktionsservice till kunder frémst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group har

cirka 750 anstéllda med Sverige och Finland som stérsta marknader.

BE Groups sortiment omfattar ett stort antal produkter och vad som lagerhélls utvecklas kontinuerligt utifrén mark-
nadens och kundernas behov. Sortimentet bestar av lénga och platta stélprodukter, armering, rostfritt stél och alumi-
nium.

| Sverige och Finland &r BE Group ett véletablerat namn och har nést stdrst marknadsandel p& bada distributions-
marknaderna, Genom fusionen mellan SSAB och Rautaruukki har Tibnor blivit huvudkonkurrent éven pé den finska
marknaden. Ovriga stdrre konkurrenter &r Stena Stél i Sverige samt Kontino och Flinkenberg i Finland. Utéver
dessa finns en rag specialiserade aktrer som erbjuder ett mer begrénsat produktutbud. P& marknaderna i Tjeckien
och Slovakien &r Ferona och Raven de stérsta aktdrerna. BE Group &r en av de fem storsta distributérerna pa dessa
b&da marknader.

B.4a Trender Tillférseln av stal till marknaden sker dels direkt fran stalverken, dels via distributérer och stalservicecenter.
Stalverken sdljer foretradesvis direkt till kunder som forbrukar stora méngder stal, exempelvis inom varvs- och for-
donsindustrin. Direktleveranser &r generellt vanligare inom segmentet platta produkter, dér volymerna ofta ér stora
och behovet av kompletterande service lagre. Marknadsfordelningen mellan direktleveranser och leveranser via
distributor eller stalservicecenter varierar ?rén marknad till marknad, men har varit relativt konstant éver tid.
Bedémningen ér att cirka 40 procent av det totala tonnaget pa BE Groups marknader levereras via distributdrer
och stélservicecenter.

Enligt branschorganisationen World Steel Association (WSA) som érligen publicerar data avseende stélforbrukning
i véirlden har utvecklingen p& BE Groups marknader under @ren 2004-2013 varit svo?t positiv. Efterfragan beddms
ha varit nagot lagre 2014 jamfort med 2013 pa samtliga marknader, med undantag fér Baltikum.

B.5 Koncernstruktur BE Group &r moderbolag i Koncernen, som bestér av 11 verksamhetsdrivande dotterbolag.
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B.6 Agarstruktur Per den 31 mars 2015 hade BE Group 6 999 dgare. Bolagets tio stérsta aktiedigare per den 31 mars 2015 samt
dérefter for Bolaget kéinda féréndringar framgér av tabellen nedan. Sévitt styre?sen kéinner till fsreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Utdver ingéngna teckningsataganden och garantiavtal i samband med Fére-
trédesemissionen, férekommer det inte heller, savitt styrelsen kénner till, négra &verenskommelser om &verlatelsebe-
grdnsningar under viss tid (s. k. lock up-avtal). Savitt styrelsen kénner till finns inte heller nagra verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen Gver Bolaget fordndras.

Antal Kapital och
Aktieagare aktier roster (%)
AB Traction 12 881 901 17,24
Swedbank Robur fonder 5374215 7,19
IF Skadeférsakring 3678 433 4,92
Avanza pension 3 146 586 4,21
Figrde AP-fonden 2862732 3,83
Skandinaviska Enskilda Banken 2 826 667 3,78
Nordnet Pensionsférsékring 1779916 2,38
Catella Fondfsrvaltning 1278 300 1,71
Norges Bank 1274078 1,70
Robur Férsdkring 1150 442 1,54
Ovriga aktieagare 37 936 477 50,78
BE Groups innehav av egna aktier 538 381 0,72
Totalt 74728 128 100,00
B.7 Utvald finansiell Nedanst&ende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér Koncernen avseende rékenskapséaren 2013
information och 2014. Informationen &r hdmtad ur Bolagets reviderade 6rsrecﬁ)visningor for 2014 och 2013, vilka har

upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de har antagits av EU, och den
svenska drsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrékenskaper fér perioden 1 januari- 31
mars 2015 har hémtats ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari- 31 mars 2015, viﬁ(en har uppriéttats i
enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Den tieckiska verksamheten som tidigare
klassificerats som verksamhet ﬁﬁ forsaljning har i &rsredovisningen for rikenskapsaret 2014 aterférts som ordinarie

verksamhet. Till f8lid av detta har resultat och balansrékning omréknats fran 2012. Finansiell information for 2013
&r darfér dels hamtad ur Bolagets reviderade érsredovisning for 2014 (se kolumn samt tillhérande not) samt éven
hamtade ur arsredovisning for 2013 (se kolumn samt tillhérande not).

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG Fran AR 2014 Frén AR 2013
Belopp i MSEK Q1 2015 Q1 2014 2014 2013’ 20132
Nettoomsdttning 1104 1083 4202 4355 3994
Kostnad fér s&lda varor 960 942 -3 675 -3 808 -3 470
Bruttoresultat 144 141 527 547 524
Rorelseresultat 10 13 17 -8 -3
Resultat fore skatt 0 -6 72 -66 -56
Periodens resultat 0 -5 73 51 51

' Omréknade siffror pga att Tg'eckien aterforts som ordinarie verksamhet under 2014, hémtade frén arsredovsining 2014.
?Reviderade siffror hémtade fran arsredovisning 2013 dér Tieckien redovisats som verksamhet till férsélining.
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B.7 .szr:rm%mlf finansiell KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING | SAMMANDRAG Frén AR 2014 Frén AR 2013
Belopp i MSEK Q1 2015 Q1 2014 2014 2013 20132
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 711 776 715 627 627
Summa langfristiga skulder 756 836 767 895 895
Summa korffristiga skulder 870 748 734 656 656
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 337 2 360 2216 2178 2178
TILGANGAR
Summa anléggningstillgéngar 1073 1124 1091 1132 1045
Summa omséttningstillgéngar 1264 1236 1125 1 046 1133
SUMMA TILLGANGAR 2337 2 360 2216 2178 2178

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG Fran AR 2014  Frén AR 2013
Belopp i MSEK Q1 2015 Q1 2014 2014 2013! 20132
Kassafldde frén den [6pande verksamheten -54 -48 25 -30 -30
Kassafldde frén investeringsverksamheten -4 0 -5 -35 35
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 96 45 14 14
Periodens kassaflode 61 48 15 51 51
Likvida medel vid periodens bérjan 73 57 57 108 89
Kursdifferens i likvida medel 2 0 1 0 -1
Likvida medel vid periodens slut 10 105 73 57 51
! Omréknade siffror pga att Tieckien aterférts som ordinarie verksamhet under 2014, hamtade fréin drsredovsining 2014,
2Reviderade siffror hémtade frén arsredovisning 2013 dér Tieckien redovisats som verksamhet fill férsélining.

NYCKELTAL
Belopp i MSEK om inget annat anges Q1 2015 Q1 2014 2014 2013
Bruttomarginal 13,0% 13,0% 12,5% 12,6 %
Rérelsemarginal 0,9% 1,2% -0,4% -0,2%

Nettoskuld 804 743 754 851

Nettoskuldséttningsgrad 113% 96 % 105 % 136 %

Soliditet 30 % 33 % 32 % 29 %

Resultat per aktie (SEK) 0,00 -0,10 -1,07 -1,02

Eget kapital per aktie (SEK) 9,58 10,46 9,64 12,68

Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 74190 74190 74190 49 438

Medelantal anstéllda 764 804 782 853

Vésentliga héndelser under perioden 1 januari 2013 till och med 31 mars 2015

e Under 2013 genomférdes kosrnodsminsknin?cr och effektiviseringar inom Koncernens verksamheter. Atgér-
derna resulterade i en minskning av personalen med 140 heltidstjénster i Sverige och Finland och de totala
atgéirderna innebar en érlig kostnadsreduktion p& 65 MSEK vilket fick full effekt under andra halvaret 2014.

e Under det férsta kvartalet 2014 genomfsrde BE Group en nyemission med féretradesrdtt for befintliga aktied-
gare. Nyemissionen tillfsrde BE Group 154 MSEK efter emissionskostnader. Emissionslikviden har anvéints till
att reducera lan.

e Tieckien, som sedan 2012 redovisats som verksamhet till forsélining, har under 2014 éterinférts som ordinarie
verksamhet i Bolagets redovisning.

Vésentliga héndelser efter den 31 mars 2015

e Styrelsen har fattat beslut om att ﬁenomf&ira Féretridesemissionen pé& 259,7 MSEK fsre emissionskostnader.
Foretrddesemissionen &r i sin helhet garanterad och férutsatte godkénnande vid en arsstamma den 7 maj
2015. Dérutdver har ett nytt 1reérigriredi'ravra| undertecknats och s(?/relsen i BE Group har beslutat att utse
Anders Martinsson till ny VD och koncernchef som filltréider posten den 3 augusti 2015.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehéller inte négon resultatprognos eller berdkning av férvéntat resultat.
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B.10  Anmérkningar frén Ej tillamplig. Inga anmérkningar férekommer i revisionsberdttelsen.
Bolagets revisor
B.11 Rérelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, beaktat amorteringskrav pa befintlig kreditfacilitet, inte
&r tillraickligt for de aktuella behoven de kommande 12 ménaderna. Fér att stijrﬁa Bolagets finansiella stéllning har
BE Groups styrelse beslutat att genomféra en genom teckningsataganden och garantier fullt garanterad Foretréde-
semission om cirka 259,7 MSEK fére emissionskostnader. Emissionslikviden ska anvéndas 'ri|Faﬂ reducera Bolagets
neftoskuld genom amortering av lé&n och férstérkning av Bolagets likvida medel. Per den 31 mars 2015 uppgicE
Bolagets nettoskuld till 804 MSEK och neﬂosku|dséﬁningsgrm?en uppgick till 113 procent.

Bolaget har omférhandlat befintligt kreditavtal pa 1 250 MSEK, och tecknade den 7 april 2015 ett nytt 3-arigt kre-
ditavtal med befintliga banker. Den totala kreditfaciliteten uppgér till 1 000 MSEK, inklusive garantifaciliteter. Den
nya krediichi|iteien%6rutsdtter genomfdrande av den av styrelsen beslutade Féretrédesemissionen och amortering
av befintlig kreditfacilitet.

Dé den féreliggande Foretradesemissionen ér godkénd av drsstdmma och fullt ut garanterad bedémer Bolaget att
den férv'dntoge emissionslikviden kommer att inflyta enligt plan. Styrelsen bedémer dérmed att risken att de parter
som lamnat teckningsataganden respektive ingétt garantiavtal inte uppfyller sina ataganden som mycket lag.
Bolaget anser att Foretriddesemissionen tillsammans med Bolagets kassaflode frén veﬁ(samheien kommer att ge
Bolaget tillrackligt rérelsekapital for att téicka behoven framéver. Om den fsrvéintade emissionslikviden fran Foretré-
desemissionen inte skulle inﬁy'rcl kommer det uppsté ett refinansieringsbehov fér Bolaget.

Om den forvéintade emissionslikviden fran Foretréidesemissionen inte skulle inflyta som planerat och om den nya
kreditfaciliteten, som férutséitter genomférande av Féretréidesemissionen, dérmed inte skulle komma att beviljas,
skulle det under tredje kvartalet 2015 uppsta ett rérelsekapitalbehov pé drygt 800 MSEK. | en s&dan situation skulle
Bolaget soka alternativa finansieringsmajligheter inklusive omférhoncﬁing av nuvarande bankfinansiering, upphand-
ling av ny bankfinansiering och/eller genomférande av en obligationsemission.

AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 Viirdtcefcpper som Aktier i BE Group med ISIN SE00 0185 2211.
erbjuds
C.2 Valuta Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).
C3 Antal aktier och Antal aktier i BE Group uppgér till 74 728 128. Varje aktie kommer efter minskning av aktiekapitalet ha et kvot-
nominellt vérde virde om 1,00 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag, &r fullt inbetalda och &r denominerade i svenska
kronor. BE Groups innehav av egna aktier uppgar till 538 381.
C.4 Réttigheter Varje aktie dger lika rétt till Bolagets ﬁl|g§ngar och vinst. Det féreligger inga begrénsningar i aktiernas dverlatbar-
avseende aktierna het. Varje aktie berdttigar till en rést pa bolagsstimman. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretréidesrétt till teckning i forhéllande till det
antal qi’rier de forut dger. Bolagets aktier &r ej heller foremdl for erbjudande som lamnats till tslid av budplikt, inls-
senréitt eller |8sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit fsremél for offentligt uppkdpserbjudande under inneva-
rande eller féregéende rakenskapsar.
C5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrénkningar att fritt dverléta aktier i Bolaget.
verlatbarhet
C.6 Handelsplats Aktierna i BE Group &r upptagna till handel pa Nasdag Stockholm.
c7 Utdelningspolitik

Koncernens utdelningspolicy innebér att BE GrOUf &ver tiden ska dela ut minst 50 procent av resultatet efter skatt.
Utdelning ska ske med hénsyn taget till Bolagets tinansiella stéllning och framtidsutsikter.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker

avseende Bolaget och

branschen

Det finns ett antal faktorer som péverkar och som kan komma att paverka verksamheten i BE Group. Risker relate-
rade till bransch och verksamhet innefattar svag konjunkturutveckling som &kar risken fér légre efterfragan hos slut-
kunder inom for Bolaget viktiga sektorer som bygg- och tillverkningsindustrin, vilket i sin ’rur?eder till minskad efter-
fragan pé Koncernens produﬁrer och dérmed légre forsaljningsintékter. Vidare péaverkas stélbranschen starkt av
konjunkturutvecklingen som leder till skad volatilitet i stalprisutvecklingen. Dessutom péverkar utvecklingen av stélpri-
set det slutliga forsaljningspriset pa inneliggande lager vilket for BE Group medfér finansiell péaverkan i form av
lagervinster och |agerf63usier. BE Groups produkter bestér av material fran flera olika leverantsrer. Fér det fall BE
Groups nuvarande leverantérer inte kan eller vill leverera tillréickliga volymer och erbjuda acceptabla villkor och BE
Group infe kan sdkerstlla en snabb tillgéng till alternativa leverantérer {an det uppkomma en negativ inverkan pé&
BE Groups verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende de vérde-
papper som erbjuds

Vérdepappersrelaterade risker innefattar aktierelaterade risker som att aktiedigande alltid &r férknippat med risk
och risktagande varfér det infe &r sdkert att en investerare kan 4 tillbaka investerat kapital. Det finns en risk

att det inte utvecklas en aktiv handel i Teckningsrétterna eller att illréicklig likviditet kommer att foreligga. Betydande
fsrsaliningar av aktier som skulle komma att genomféras av stérre aktiedigare, liksom en allmén marknadsférvéntan
om att ytterligare emissioner kommer att genomféras,skulle kunna péverka kursen pé Bolagets aktier negativt.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid fullteckning av Féretridesemissionen kommer Bolaget att tillfdras 259,7 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 15,3 MSEK, varav 13,0 MSEK utgér garantiprovision.

E.2a  Bakgrund och motiv

Pa Bolagets huvudmarknader i Sverige och Finland har Bolaget en lang tradition som handelsbolag och en véleta-
blerad och stark marknadsposition. Den roll som BE Group har i v&irde?(ed]an ar fortsatt viktig for att dverbygga
det gap som finns mellan stélproducenternas leveransférméaga och stélanvéindarnas behov. De senaste éren har
varit utmanande fér stélbranschen i stort, med fallande priser och svag efterfragan. Detta har Gven drabbat distri-
butionsledet dér |6nsamheten generellt ér svag, och dér &ven BE Group trots en stark marknadsposition drabbats.
Dé”2014 utvecklats svagare @n berdknat har det blivit nédvéndigt att Bolaget behdver forstérka sin finansiella
stallning.

Det ar ddrmed Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, beaktat amorteringskrav pé befintlig kredit-
facilitet, inte &r tillréickligt for de aktuella behoven de kommande 12 mé&naderna. Fér att stérka Bolagets finan-
siella stallning har BE Groups styrelse beslutat att, under férutséitining av arsstdmmans godkénnande, genomféra
Foretradesemission om 259,7 MSEK fére emissionskostnader. Styrelsens beslut godk&nﬁes vid érssstdmman den
7 maj 2015. Emissionslikviden ska anvéindas till att stérka Bolagets finansiella stéllning och reducera Bolagets
skuldsdtining genom amortering av lén med 150 MSEK, och resterande belopp efter emissionskostnader kommer
anvéndas tiﬁ rérelsekapitalsfinansiering. | samband med Féretréidesemissionens genomfdrande kommer Bolagets
neftoskuldsétiningsgrad att reduceras fran 113 procent fill cirka 60 procent.

Foretriidesemissionen kommer att reducera BE Groups skuldséttningsgrad och ge Bolaget finansiell styrka att klara
savdl fillvéixt som en eventuellt fortsatt svag utveckling pa marknaden.

E.3 Former och villkor

Styrelsen i BE Group beslutade den 7 april 2015, under férutsétining av efterfsljande godkénnande fran bolags-
stdmma om en nyemission med Féretré'ufesrdh‘ for Bolagets aktiedgare. Den 5 maj 2015 beslutade styrelsen att
Féretréidesemissionen ska omfatta hdgst 185 474 367 Nya Aktier som ska emitteras till en emissionskurs om 1,40
SEK per aktie. Styrelsens beslut godkéndes av ordinarie bolagsstémma den 7 maj 2015.

Bolagets aktiedigare har foretradesrétt att teckna Nya Aktier i forhallande till det antal aktier de dgde pé& avstéim-
ningsdagen den 13 maj 2015. Fér varje befintlig aktie som aktiedigarna innehar erhdlls en (1) Tecﬂmingsrijtt. Tvé
(2) Teckningsréiter ger rétt att teckna fem (5) Nya Aktier fill teckningskursen 1,40 SEK per aktie. Teckningsperio-

den lsper frén och med den 21 maj 2015 till och med den 4 juni 2015, eller sédant senare datum som Ee5|utcs

av styrelsen. De Nya Aktierna ska medféra samma réitt som de befintliga aktierna i Bolaget. Se avsnittet “Villkor

och anvisningar” %r ytterligare information.

Bolagsstémmans godkénnande av Féretridesemissionen den 7 maj 2015 har fregétts av beslut om att minska
Bolagets aktiekapital med 77 778 256,68 SEK, fran 152 506 383,68 SEK till 74 728 128,00 SEK, utan indrag-
ning av aktier, for avsdttning till fritt eget kapital. Genom minskningen av aktiekapitalet sétts aktiernas kvorv(jrc?e
ned fréin 2,04 SEK till 1,00 SEK. Aktiekapitalet kommer sedan genom Féretrédesemissionen att aterstéllas.
Genom Féretréidesemissionen dkas aktiekapitalet med hagst 185 474 367 SEK till 260 202 495 SEK, genom utgi-
vande av hdgst 185 474 367 Nya Aktier. Vid fullteckning av Féretriddesemissionen kommer Bolaget att tillfsras
259,7 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppskattas ﬁﬁ, 15,3 MSEK,

Bolaget har erhallit teckningsatagande om cirka 17,2 procent av Féretrédesemissionen. Dérutdver har Bolaget
ing&tt avtal med ett antal parter om garantiataganden vilket téicker resterande 82,8 procent av Féretréidesemissio-
nen. Dérmed &r Foretréidesemissionen garanterad upp till det totala emissionsbeloppet.

EA4 Intressen och eventuella
intressekonflikter

BE Groups finansiella rédgivare i samband med Féretréidesemissionen &r Erik Penser Bankaktiebolag. Erik Penser
Bankaktiebolag (samt till Erik Penser Bankaktiebolag nérstéende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster &t BE Group for
vilka de erhdllit, respektive kan komma att erhélla, ersétining. Mannheimer Swartling Advokatbyré &r BE Groups
legala radgivare i samband med Féretréidesemissionen.

Bolagets storsta aktieigare AB Traction (publ), som representerar omkring 17,2 procent av aktierna och résterna,
har étagit sig gentemot Bolaget att teckna och betala Ejr sin pro rc'ra-onc?e| i Foretréidesemissionen. Teckningséta-
gcndetiar ingétts den 24 april 2015. AB Traction kommer att erhélla ersétining for sitt dtagande motsvarande de
parfer som ingétt ett garantidtagande gentemot Bolaget.

Bolaget har erhallit garantidtaganden fran Traction Delta AB, Suollovaara Invest AB, Petter Stillstrom, Anders
Ullberg och Géran Kéllebo (“Garanterna”), enligt vilka Garanterna har étagit sig, pé vissa villkor, fér det fall
samtliga Nya Aktier i Foretridesemissionen inte tecknas, eller tecknas men inte betalas i rétt tid, att teckna och
betala fér Nya Aktier till ett sammanlagt belopp motsvarande cirka 82,8 procent av det totala emissionsbeloppet.
Garantidtagandena har ingatts den 24 april 2015. Garanterna kommer som ersétting for sina étaganden enligt
garantidtagandena att erhdlla eft erséttningsbelopp motsvarande fem procent av garanterat belopp. Anders
Ullberg och Suollovaara Invest AB &r aktiedigare i Bolaget.

Sammantaget uppgér det totala teckningsétagandet och garantiatagandena till 100 procent av Féretrédesemis-
sionen, med den férdelning som framgar ovan. Sammanlagt uppgar erséttingen till AB Traction och Garanterna
till cirka 13 MSEK.

Det beddms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska
eller andra intressen i Féretréidesemissionen.
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E.5 Saljare av vdrdeEapper Ej tillamplig. Erbgludcncler omfattar nyemitterade aktier. Det fsrekommer inga begrénsningar i aktiedgares
och avtal om lock-up méiligheter att efter Foretréidesemissionens genomfsrande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.
E.6 Utspadningseffekt Aktietigare som viljer att inte delta i Féretraidesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hagst
185 474 367 aktier motsvarande 71,3 procent av kapitalet men har méjlighet att sélja sina Teckningsrétter for att,
helt eller delvis, erhalla kompensation for utspédningen.
E7 Kostnader som aléggs Ej tilldmplig. Inga kostnader éléggs investerare som deltar i Féretréidesemissionen.

investerare
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida ut-
veckling. Nedan beskrivs nédgra av de risker som beddéms vara av sarskild betydelse for BE Group, utan
sarskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar hanférliga till BE Group eller
branschen och sddana som ar av mer generell karaktar samt risker férenade med aktien och Féretradese-
missionen. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gér inte ansprék pé att vara
fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en
samlad utvardering Gven méste innefatta dvrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbeddm-
ning. Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan p& BE Groups
verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan aven medféra att aktierna i BE Group minskar
i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget férlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Ytterligare risker som fér nérvarande inte ér kanda fér BE Group kan ocksd komma att ha motsva-

rande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL BRANSCH
OCH VERKSAMHET

KONJUNKTURUTVECKLING

| likhet med néstan all annan verksamhet péverkar det allménna
konjunkiurlaget BE Group och dess kunder. En svag konjunkiurutveckling
kar risken fér lagre efterfrégan hos slutkunder inom fér Bolaget viktiga
sektorer som bygg- och fillverkningsindustrin, vilket i sin tur leder till minskad
efterfrégan p& Koncernens produkter, och dérmed lagre férsdljningsintéikter.

STALPRISUTVECKLING

Stélbranschen péverkas starkt av konjunkiurutvecklingen. Som en félid

av detta &r stélprisutvecklingen volatil och paverkas av balansen mellan
produktionsutbudet och efterfrégan pé& stél. Stélpriserna paverkar BE
Group genom aft eft stdrre bidrag fér att técka kostnader erhélls vid ett
hagt stalpris, givet en konstant bruttomarginalnive. Dessutom péverkar
utvecklingen av stélpriset det slutliga férséliningspriset pa inneliggande
lager vilket f6r BE Group medfér finansiell paverkan i form av lagervinster
och lagerférluster.

UTEBLIVNA ELLER OTILLRACKLIGA LEVERANSER

BE Groups produkter bestar av material frén flera olika leverantérer. Kon-
cernen strévar efter att skapa relationer med de bésta stélproducenterna
och att uppratthalla eft langsiktigt och uthalligt samarbete. Aven om BE
Groups bedémning ér att Koncernen infe &r beroende av négon enskild
leverantér och samiliga stérre leverantérer bedéms vara fullt utbytbara kan
def uppkomma en negativ inverkan pé& BE Groups verksamhet, resultat och
finansiella stélining om BE Groups nuvarande leverantérer inte kan eller vill
leverera tillréickliga volymer och erbjuda acceptabla villkor och BE Group
inte kan sdkerstélla en snabb tillgang 1ill alternativa leverantérer.

Dartill ar BE Group utsatt fér risken att leveranserna fill BE Group férse-
nas kraftigt, vid produktionsavbrott, kapacitetsbrist eller transportproblem,
vilket dérigenom kan férdyra Bolagets arbetsprocesser.

Under de senaste &ren har leverantérer i allt stérre utstréckning borjat
kreditférsakra leveranser till Koncernen. Fér det fall leverantéren inte kan
teckna en kreditférsckring och darigenom vélier aft inte leverera fill Koncer-
nen fé&r det en negativ pé&verkan p& BE Groups verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

BE GROUP NYEMISSION 2015

UTOKADE DIREKTLEVERANSER FRAN PRODUCENTER AV STAL
OCH ANDRA METALLER

Anvéndare av stél och andra metaller har i huvudsak & inkdpskéllor:
direkt frén producenterna av stél och andra metaller eller frén handels- och
serviceforetag. Traditionellt sett har ménga store anvéndare képt direkt
frén producenterna medan smé& fill medelstora anvéndare ofta anvént sig
av handels- och serviceféretag. Det finns dock en risk att producenterna
forsoker att utdka sin direktférsalining och dérmed minska anvéndandet av
handels- och servicebolagen som mellanhénder vilket kan f& en negativ
effekt p& BE Groups verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

AVTALSRELATIONER

| enlighet med rédande branschpraxis &r varken BE Groups kunder eller
leverantérer i n&gon stérre utstréckning knutna till Bolaget genom léngsik-
tiga, formellt bindande avial. Av havd férlitar sig Bolaget i huvudsak pé
sina goda kund- och leverantérsrelationer, vilka ofta &r lédngvariga, liksom
sedvanja som uppkommit mellan parferna. Som en konsekvens kan inne-
héllet i existerande avial vara svért aft klarldgga om parterna skulle ha
olika uppfattningar. Med négra av BE Groups stérre kunder finns specifika
avtal med, i vissa fall, relativt omfattande garantier. Ovanst&ende férhal-
landen kan ka risken fér kostsamma tvister och férsamrade relationer fill
kunder och leverantérer.

PERSONAL

For sin framtida utveckling och framgéng &r BE Group beroende av kom-
petenta medarbetare medarbetare, bdde p& ledningsnivé men ocksd
betréffande t.ex. ansvariga fér kundrelationer och férsalining. Férmagan
aft rekrytera, behdlla och utveckla kvalificerade medarbetare &r en viktig
del fér framgéng. Om nyckelpersoner slutar och lampliga eftertrédare inte
kan rekryteras, kan detta f& en negativ effekt p& Koncemens verksamhet.
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INTERNATIONELL VERKSAMHET OCH LEGALA RISKER

Eftersom BE Group har verksamhet i flera Iénder exponeras Koncernen for
olika lagar, regelverk, dverenskommelser och rikilinjer samt fér férandringar
av s&dana bestémmelser. Bestdmmelserna innefattar  bland  annat
handelsrestriktioner sésom tullar och  tariffer, krav p& import- och
exporilicenser, restriktioner mot kapitalrérelser samt skatteregler. Eventuella
foréindringar kan fa negativ inverkan p& BE Groups verksamhet, resultat

och finansiella stélining.

PRODUKTANSVAR

En del av de produkter som BE Group sdljer skulle vid produkifel kunna
leda till personskada eller annan skada och dérmed medféra risk for
skadestdndsansprék enligh respektive lands  produkiansvarslagar.  BE
Group har fér sin verksamhet tecknat sedvanliga ansvarsférsékringar. Trots
aft ansprék fér produkiansvar hittills inte framstéllts mot BE Group finns
alltid en risk aft skada med anknytning fill nédgon av BE Groups produkter
kan komma aff p&verka Bolaget negativt.

MILJOLAGSTIFTNING OCH MILJOANSVAR

BE Groups verksamhet omfattas av miljérelaterade lagar och féreskrifter
som bland annat reglerar utslépp i luft och vatten, avfallshantering och
arbetsmilie. BE Group kan bli skadestandsskyldigt fér miljéskador som
orsakats av verksamheter som Bolaget bedriver eller har bedrivit. Visst
milidansvar &r enligt svensk réft inte féremdl fér preskription. Det finns en
risk att s&dan verksamhet som bedrivs eller har bedrivits av BE Group kan
féranleda ansvar fér milispéverkan som inte visar sig eller upptécks férran
lang tid senare. Ersétiningsansvar fér miliéskada kan uppgé fill betydande
belopp.

FINANSIELLA RISKER
VALUTARISK

BE Group &r genom sin internationella verksamhet exponerad fér valuta-
risk genom valutakursférandringar. Koncernens valutaexponering omfattar
b&de transaktionsexponering och omrdkningsexponering.

Transaklionsexponering uppkommer genom att Koncernen gér inkdp i
en valuta och sdljer i annan valuta, vilket innebdr att fransaktionsexpone-
ringen &r hanférlig till kundfordringar och leverantérsskulder. Koncernens
inkdp gérs huvudsakligen i SEK och EUR medan férsélining gérs i lokal
valuta.

Vid omrékning av de utléndska koncembolagens nettotillgangar fill SEK
uppstér en omrékningsdifferens vid valutakursférandringar, vilken péverkar
Koncernens egna kapital. Koncernens resultat p&verkas av de valutakurser
som anvands vid omrakningen av utlandska enheters resultat.

Det finns en risk att framtida féréndringar i véxelkursen fér utléndska
valutor gentemot SEK kan komma att péverka BE Groups verksamhet,
resultat och finansiella stélining negativt.

RANTERISK

Rénterisk utgdrs av risken for férandringar i marknadsréntor och s&dana
féréindringars péverkan pa Koncernens I&neportfél. Koncernens réin-
tebdrande skulder [&per huvudsakligen med rérlig rénta eller med kort
réntebindningstid vilket innebar att BE Group exponeras for rénterisk.
Hagre marknadsréntor skulle paverka BE Groups finansiella stélining och
resultat negativt.

REFINANSIERINGSRISK (LIKVIDITETSRISK)

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet, beakiat
amorteringskrav pd befintlig kreditfacilitet, inte &r fillréckligt fér de akiuella
behoven de kommande 12 ménadera. Fér att stérka Bolagets finansiella
stéllning har BE Groups styrelse beslutat aft genomféra en genom teck-
nings&taganden och garanti&taganden fullt garanterad Féretrédesemissi-
onom 259,7 MSEK fére emissionskostnader. Emissionslikviden ska anvéin-
das till aft stérka Bolagets finansiella stélining och reducera Bolagets
skuldsétining genom amortering av lé&n. Bolaget har omférhandlat befint-
ligt kreditavtal p& 1 250 MSEK och tecknade den 7 april 2015 et nytt
3-arigt kreditavial med befintliga banker. Den totala kreditfaciliteten
uppgdr fill 1 000 MSEK, inklusive garantifaciliteter. Den nya kreditfacilite-
fen forutsatter genomférande av den av styrelsen beslutade Férefradese-
missionen och amortering av befintlig kreditfacilitet. Om den férvéntade
emissionslikviden frén Féretrédesemissionen inte skulle inflyta kommer det
uppstd eft refinansieringsbehov fér Bolaget. Bolaget skulle d& behéva
soka alternativa finansieringsmajligheter inklusive omférhandling av nuva-
rande bankfinansiering, upphandling av ny bankfinansiering och/eller
genomférande av en obligationsemission, vilket skulle kunna ha en vasent-
lig negativ paverkan pé Bolagets verksamhet och resultat.

Utsver vad som angivits ovan kan tillgéngen p& extern finansiering —
som paverkas av faktorer som till exempel den allménna utvecklingen pé
kapital- och kreditmarknademna samt l&ntagarens kreditvardighet och kre-
ditkapacitet — begrénsas och det kan finnas oférutsedda handelser och
kostnader férknippade med detta. Av denna anledning finns def en viss
risk att yiterligare kapital inte kan anskaffas, pa villkor som &r gynnsamma
fér BE Groups aktiedgare, och att det inte vid varje given tidpunkt finns
fillrécklig finansiering fér verksamheten, vilket skulle kunna ha en vésentlig
negativ inverkan p& BE Groups verksamhet, resultat och finansiella sféll-
ning.

Det nya kreditavialet inkluderar sedvanliga finansiella dtaganden. Det
finns en risk att BE Group i framtiden kan komma att bryta mot sédana
&taganden pd grund av fill exempel den allmanna konjunkiuren eller stér-
ningar pd kapital och kreditmarknaderna. Detta skulle i s& fall kunna
péverka BE Groups finansiella stélining och resultat negativt.

KREDITRISK

BE Group tillampar en afférsméssig bedémning vid ing&ende av nya och
forlangning av befintliga afférsrelationer. Risken fér att betalning inte
erhélls fér kundfordringar utgér en kundkreditrisk.

Kreditexponering uppstér vid placering av likvida medel, men &ven i
samband med handel av derivatinstrument. Det finns en risk att n&gon av
BE Groups motparter inte fullgér sina dtaganden gentemot BE Group,
vilket kan ha en negativ inverkan p& BE Groups verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

BE GROUP NYEMISSION 2015
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RISKFAKTORER

RISKER FORENADE MED AKTIEN OCH
ERBJUDANDET

AKTIERELATERADE RISKER

Aktiedgande ar alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom en
akfieinvestering bade kan stiga och sjunka i vérde &r det inte sékert aff en
investerare kan komma att & fillbaka investerat kapital. B&de aktiemarkna-
dens generella utveckling och specifika bolags aktiekurs &r beroende av
en rad fakiorer. | BE Groups fall inkluderar dessa fakiorer bland annat fér-
&ndringar i Bolagets resultat och sféllning, féréndringar i akfiemarknadens
férvaniningar om framtida vinster, utbud och efterfrdgan pé& akfierna.
Kursen p& BE Groups akfie kan ocks& paverkas helt eller delvis av fakforer
utanfér Bolagets kontroll, t.ex. av konkurrenters akfiviteter och stéllning pd
marknaden. BE Group kan inte férutséiga pé vilket sétt investerarnas infres-
se for BE Group kommer att utvecklas och det finns en risk aft en akfiv och
likvid marknad fér handel i BE Groups akfier inte kommer aff féreligga.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsratter kommer aft handlas p& Nasdaq Stockholm under perioden
frén och med den 21 maj 2015 fill och med den 2 juni 2015. Det finns
en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i Teckningsrétterna eller att
tillracklig likviditet kommer att foreligga. Om en sadan marknad utvecklas
kommer kursen p& Teckningsrétterna bland annat bero pé kursutvecklingen
fér aktierna i Bolaget och kan bli féremal fér stérre volatilitet an aktierna.

FRAMTIDA FORSALJNING AV STORRE AKTIEPOSTER SAMT
YTTERLIGARE NYEMISSIONER

Betydande férséliningar av akfier som skulle komma att genomféras av
stérre aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan om att yiterligare
emissioner kommer att genomféras, skulle kunna paverka kursen p& Bola-
gefs aktier negativt. Dessutom skulle ytterligare Férefrddesemissioner av
akfier — liksom férevarande nyemission — leda till en utspédning av
dgandet fér akliedgare som av négon anledning inte kan delta i en sédan
emission eller véljer aft inte utéva sin rétt att feckna aktier. Detsamma géller
om emissioner riktas fill andra én aktiedgare.

FRAMTIDA UTDELNING

Storleken p& eventuella framtida utdelningar &r beroende av Bolagets
framtida resultat, finansiella stéllning, kassafléden, rérelsekapitalbehov
och andra faktorer. Det &r inte séikert aft utdelningsbara medel kommer aft
finnas tillgéngliga under visst rékenskapsér och det finns inga garantier fér
aft utdelning kommer att ldmnas framéver.

'Exklusive Bolagets innehav av egna aktier.

BE GROUP NYEMISSION 2015

TECKNINGSATAGANDENA OCH GARANTIATAGANDENA AR INTE
SAKERSTALLDA

AB Traction som representerar omkring 17,2 procent av akfierna och rés-
terna har &tagit sig att teckna sin pro rata-andel (proportionellt i férhdllan-
de till akfieinnehav] i Féretrddesemissionen. Dartill har Bolaget erhallit
garantidtaganden frén Traction Delta AB, Petter Stillstrém, Suollovaara
Invest AB, Anders Ullberg och Géran Kallebo sésom garanter ("Garanter-
na"), motsvarande cirka 82,8 procent av det fotala emissionsbeloppet.
Detta innebér att Féretrddesemissionen é&r fullt garanterad. Emellertid &r
varken tecknings- eller garantidtagandena sdkerstéllda. Avialen innehéller
villkor fér fullfsliande och bestammelser om upphérande. Om aktiecigaren
eller Garanterna av négon anledning skulle bryta mot sina &taganden aft
teckna nya akfier i Férefrddesemissionen eller om deras fullgérande av
&tagandena pd grund av att vissa villkor inte upplyllis eller av annan orsak
skulle utebli, skulle det kunna f& en vasentlig negativ paverkan pé Bolagets
méjligheter aft med framgéng slutféra Foretrédesemissionen, vilket skulle
kunna ha en véasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BE GROUP AB (PUBL)

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

| BE GROUP AB (PUBL)

Styrelsen i BE Group beslutade den 7 april 2015, under férutsétining av efterféljiande godkénnande frén bolags-
stdmma om en nyemission med féretrédesrétt fér Bolagets aktiecigare. Den 5 maj 2015 beslutade styrelsen att Fore-
trédesemissionen ska omfatta hdgst 185 474 367 Nya Akfier som ska emitteras fill en emissionskurs om 1,40 SEK
per aktie. Styrelsens beslut godkéndes av ordinarie bolagsstémma den 7 maj 2015.

Bolagets aktiedgare har féretrédesréit att teckna Nya Aktier i férhallande fill det antal akfier de dgde pé& avstém-
ningsdagen den 13 maj 2015. Fér varje befintlig aktie som aktiedgama innehar erhélls en (1) Teckningsratt. Tvé
[2) Teckningsréitter ger rétt aft teckna fem (5) Nya Aktier fill teckningskursen 1,40 SEK per akfie. Teckningsperioden
I6per frén och med den 21 maj 2015 fill och med den 4 juni 2015, eller s&dant senare datum som beslutas av
styrelsen. De Nya Aktierna ska medféra samma réitt som de befintliga aktierna i Bolaget. Se avsnittet "Villkor och
anvisningar” fér yiterligare information.

Bolagsstémmans godkénnande av Férefrddesemissionen den 7 maj 2015 har féregdtts av beslut om att minska
Bolagets aktiekapital med 77 778 256,68 SEK, fran 152 506 383,68 SEK ill 74 728 128,00 SEK, utan indrag-
ning av akfier, fér avsatining fill fritt eget kapital. Genom minskningen av aktiekapitalet sétts aktiernas kvotvérde ned
fran 2,04 SEK ill 1,00 SEK. Aktiekapitalet kommer sedan genom Féretrddesemissionen aft &terstdllas.

Genom Férefrddesemissionen dkas aktiekapitalet med hégst 185 474 367 SEK ill 260 202 495 SEK, genom
utgivande av hégst 185 474 367 Nya Aktier. Vid fullteckning av Féretrédesemissionen kommer Bolaget att fillféras
259,7 MSEK fére emissionskostader, vilka uppskattas fill 15,3 MSEK, varav 13,0 MSEK utgér garantiprovision.

Aktiedgare som vdljer aft infe delta i Férefrédesemissionen kommer att f& sin égarandel utspédd med hagst 71,3
procent av kapitalet men har méjlighet att sélja sina Teckningsrétter fér att, helt eller delvis, erhdlla kompensation fér
utspadningen.

For det fall att inte samtliga akfier fecknats med stéd av Teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen fér Féretréidese-
missionens hégsta belopp, besluta om filldelning av Nya Akfier tecknade utan stéd av teckningsrétter, varvid sédana
akfier ska filldelas i férsta hand dem som tecknat akfier med stéd av Teckningsrétter och som anmdlt att de dnskar
teckna ytterligare aktier, oavsett om de var aktiedigare p& avstémningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till det
antal Teckningsrétter som var och en utnyttjat fér teckning, i andra hand évriga som anmdlt intresse av aft teckna
akfier utan stéd av teckningsrétter, pro rata i férhallande fill deras anmélda intresse, och i tredje hand dem som
garanterat nyemissionen, pro rafa i férhallande till stéllda emissionsgarantier. | den mén tilldelning enligt ovan infe
kan ske pro rata ska filldelning ske genom lottning.

Bolaget har erhdllit teckningsétagande om cirka 17,2 procent av Férefrddesemissionen. Darutéver har Bolaget
ingdtt avial med eft antal parter om garantidtaganden vilket técker resterande 82,8 procent av Férefrddesemissio-
nen. Darmed &r Férefrddesemissionen garanterad upp fill det totala emissionsbeloppet.

Hérmed inbjuds aktiegarna i BE Group aft teckna Nya Aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Styrelsen i BE Group dr ansvarig fér den information som lémnas i Prospekiet och férscikrar hdrmed att alla rimliga
férsiktighetsétgcirder har vidtagits fér att sékerstélla aft uppgifterna i Prospektet, svitt styrelsen vet, &verensstémmer
med faktiska férhdllanden och att inga uppgifter har utelémnats som skulle kunna péverka Prospektets innebérd.

Malmé den 15 maj 2015
BE Group AB (publ)
Styrelsen

BE GROUP NYEMISSION 2015
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV

BE Group ér eft handels- och servicebolag med ett brett sortiment inom stdl, rostfritt stél och aluminium. Bolaget
erbjuder direkileveranser, lagerférsalining och produktionsservice till kunder inom framférallt bygg- och verkstadsin-
dustrin.

P& Bolagets huvudmarknader i Sverige och Finland har Bolaget en léng tradition som handelsbolag och en val-
etablerad och stark marknadsposition. Den roll som BE Group har i vérdekedjan ér fortsatt viktig fér aft dverbygga
det gap som finns mellan st&lproducenternas leveransférméga och stélanvéndamas behov. De senaste éren har varit
utmanande fér stélbranschen i stort, med fallande priser och svag efterfrégan. Detta har Gven drabbat distributions-
ledet dér I6nsamheten generellt &r svag, och dér Gven BE Group frots en stark marknadsposition drabbats. D&
2014 utvecklats svagare &n berdknat har det blivit nédvéndigt att Bolaget behéver férstérka sin finansiella stélining.

Det &r darmed Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet, beaktat amorteringskrav pé befintlig kredit-
facilitet, inte &r tillrackligt fér de aktuella behoven de kommande 12 ménaderna. Fér att stérka Bolagets finansiella
stélining har BE Groups styrelse beslutat att, under férutsétining av drssiémmans godkénnande, genomféra Féretrd-
desemission om 259,7 MSEK fére emissionskostnader om 15,3 MSEK. Styrelsens beslut godkéndes vid rssstém-
man den 7 maj 2015. Emissionslikviden ska anvéndas fill att stérka Bolagets finansiella stélining och reducera
Bolagets skuldsatining genom amortering av lén med 150 MSEK, och resterande belopp efter emissionskostnader
kommer anvandas fill rérelsekapitalsfinansiering. | samband med Férefrddesemissionens genomférande kommer
Bolagets neftoskuldsattningsgrad aft reduceras fréin 113 procent fill cirka 60 procent. Om den férvéntade emissions-
likviden fran Féretradesemissionen inte skulle inflyta skulle Bolaget séka alternativa finansieringsmajligheter inklusive
omférhandling av nuvarande bankfinansiering, upphandling av ny bankfinansiering och/eller genomférande av en
obligationsemission.

Forefradesemissionen kommer att reducera BE Groups skuldsétiningsgrad och ge Bolaget finansiell styrka aff klara
savdl tillvaxt som en eventuellt fortsaft svag utveckling p& marknaden.

Malmé den 15 maj 2015
BE Group AB (publ)
Styrelsen

BE GROUP NYEMISSION 2015
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pd avstdmningsdagen den 13 maj 2015 var registrerad som
aklieégare i BE Group dger forefradesrétt aft teckna Nya Aktier pro ratfa i
forhallande till det antal aktier som innehas p& avstémningsdagen. For
detta andamal erhéller den som pé avstémningsdagen var registrerad som
aktieéigare i BE Group en (1) Teckningsrétt i BE Group fér varje innehavd
aktie. Teckningsrétterna berdttigar innehavaren att med féretrddesrétt
teckna aktier, varvid tv& (2) Teckningsrétter ger réit fill teckning av fem (5)
Nya Akfier.

Akfieégare som vdljer att inte delta i Féretrédesemissionen kommer ait
f& sin dgarandel utspadd med 71,3 procent [exklusive BE Groups innehav
av 538 381 egna akfier) men har méjlighet aft ekonomiskt kompensera
sig fér utspadningseffekten genom aff sélja Teckningsrétter.

Harutéver erbjuds akliecigare och andra investerare att utan féretréides-
réitt anméla intresse om teckning av Nya Akfier.

TECKNINGSKURS
De Nya Aktierna i BE Group emitteras till en teckningskurs om 1,40 SEK
per Ny Aktie. Courtage utgér ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstémningsdag hos Euroclear fér faststéllande av vilka akliedgare som
dger rétt att erhélla Teckningsrétter ér den 13 maj 2015. Aktierna handlas
exklusive ratt till deltagande i Féretréddesemissionen frén och med den 12
maj 2015. Sista dag fér handel inklusive réft till deltagande i Férefradese-
missionen &r den 11 maj 2015.

TECKNINGSTID

Teckning av Nya Aktier ska ske under tiden frén och med den 21 maj
2015 1ill och med den 4 juni 2015. Bolagets styrelse dger rétt aft for-
langa teckningsfiden. En eventuell férlédngning kommer aft offentliggéras
av Bolaget genom pressmeddelande senast den 4 juni 2015.

EMISSIONSREDOVISNING TILL DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Prospektet och fértryckt emissionsredovisning med vidhéngande bankgiro-
avi skickas fill direkiregistrerade aktiedgare och féretrédare foér aktiedgare
som p& avstdmningsdagen é&r registrerade i den av Euroclear fér BE
Groups rékning férda aktieboken dock med undantag fér s&dana som &r
bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner. Av emissionsredovisningen framgdr
bland annat antal erhélina Teckningsrétter och det hela antal Nya Akfier
som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av Teckningsrétter p& VP-
konfo skickas infe ut. Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning fill
aktieboken sarskilt férda forteckningen éver panthavare och férmyndare
erhéller infe emissionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innehav &r férvaltarregistrerat hos bank eller annan férval-
tare erhdller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istal-
let ske i enlighet med instruktioner fré&n férvaltaren.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med Teckningsratter éger rum pd Nasdag Stockholm under
perioden fr&n och med den 21 maj 2015 fill och med den 2 juni 2015.
ISIN-koden fér Teckningsrétterna ér SEOO 0707 5270. Banker och
véardepappersinstitut med erforderliga tillsténd i Sverige kan st& till fiénst
vid férmedling av kép och férsélining av Teckningsratter.

BE GROUP NYEMISSION 2015

Om en akliedgare inte uinyttjar négra eller alla sina Teckningsratter
genom betalning senast den 4 juni 2015 eller inte séljer sina Teckningsrét-
fer senast den 2 juni 2015, kommer s&dan aktiedgares outnyttjade Teck-
ningsrétter aft férfalla utan vérde och innehavaren kommer inte att erhélla
négon kompensation.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER
Tilldelning av Teckningsrétter och utgivande av Nya Aktier vid utnyttjande
av Teckningsrétter till personer som &r bosatta eller medborgare i lénder
utanfér EES kan péverkas av vardepapperslagstifiningar i sédana lénder.
Med anledning hérav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har
sina befintliga aktier direkiregistrerade p& VP-konton och har registrerade
adresser i till exempel USA, Australien, Hongkong, Kanada och Singo-
pore inte erhdlla Prospektet. De kommer inte heller att erhdlla nagra Teck-
ningsréitter p& sina respektive VP-konton. Aktiecigare med registrerad
adress i négot av dessa lénder uppmanas aff kontakia Erik Penser Bankak-
tiebolag for aft erhdlla likvid frén forsélining av erhdlina Teckningsréitter,
efter avdrag for forsaliningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berdttigade fill. Utbetalning av sédan férséliningslikvid kommer inte
att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

RATT TILL UTDELNING

De Nya Aktierna medfér rétt fill vinstutdelning forsta géngen p& den
avstémningsdag fér utdelning som infaller nérmast efter det aft de Nya
Akfierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inférts i aktieboken
hos Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGSRESULTATET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Teckningsresultatet i Férefrddesemissionen kommer att  offentliggéras
genom ett pressmeddelande fréin BE Group omkring den 8 juni 2015.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av Nya Aktier med stéd av Teckningsrétter ska ske genom samfi-
dig kontant betalning under perioden frén och med den 21 maj 2015 fill
och med den 4 juni 2015. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjiade
Teckningsrétter ogiltiga och kommer, utan avisering frén Euroclear, aft
bokas bort frén innehavarens VP konto. Fér att inte vérdet av erhélina Teck-
ningsratter ska g& férlorat méste innehavaren antingen:

e utnyttja Teckningsrétterna och teckna Nya Akfier senast den 4 juni
2015: eller

e sdlia de Teckningsrdtter som inte utnyttjats senast den 2 juni 2015.

En teckning av Nya Akfier med stéd av Teckningsrétter &r odterkallelig och
akfiedgare kan inte upphéva eller modifiera en teckning av Nya Aktier.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE BOSATTA | SVERIGE

Teckning av Nya Aktier med stéd av Teckningsrétter sker genom kontant
betalning, anfingen genom att anvénda den fériryckia bankgiroavin eller
darfér avsedd anmdlningssedel, med samtidig betalning enligt n&got av
fsljande alternativ:

e Foriryckt inbefalningsavi frén Euroclear: Bankgiroavin anvénds om
samtliga Teckningsrétter enligt emissionsredovisningen frén Euroclear ska
utnyttjas.

* Anmdlningssedeln "Sarskild anmélningssedel” anvénds om Tecknings-
rétter har kopts eller dverférts frén annat VP-konto eller av annan anledning
ett annat antal Teckningsrétter &n det som framgdr av den fériryckia emis-
sionsredovisningen ska utnyttjas fér teckning. Den fériryckia inbetalnings-
avin frén Euroclear ska dérmed infe anvéndas.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Anmélningssedel ("Sérskild anmélningssedel”) kan bestallas fran Erik
Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller laddas ned frén hemsidan.
Anmélningssedel ska vara Erik Penser Bankaktiebolag fillhanda senast k.
17.00 den 4 juni 2015. Endast en anmélningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmdalningssedel inséindes kommer
enbart den sist inkomna att beakias. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Anmdlan om feckning
ska géras enligt nedan.

Erik Penser Bankakfiebolag
Emissionsavdelningen/BE Group

Box /7405

SE-103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

DIREKTREGISTRERADE TECKNARE EJ BOSATTA | SVERIGE

Aktiedigare som &r bosatta utanfér Sverige och som énskar delta i Foretra-
desemissionen ska sdnda den fériryckia inbetalningsavin, i det fall samili-
ga erhdlina Teckningsrdtter utnyttias, eller anmélningssedel ("Sarskild
anmélningssedel”), om ett annat antal Teckningsratter utnyttias, tillsammans
med befalning till adress enligt ovan. Befalning ska erléggas till Erik Penser
Bankakfiebolags bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
SW.I.ET: ESSESESS
IBAN-nummer: SE33 5000 0000 0556 5104 9290

TECKNING AV FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Depé&kunder hos férvaliare som énskar teckna Nya Aktier med stéd av
Teckningsratter anméiler sig fér teckning i enlighet med instruktion fran sin
férvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Négra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear att sénda ut
en avi som bekréftelse pd att BTA bokats in p& aktiedgarens VP-konto. De
nytecknade aktiemna &r bokférda som BTA pa VP-kontot fill dess atf Férefra-
desemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Registrering bercknas
ske under vecka 26 2015. Efter aft registrering skett kommer BTA aft
omvandlas il vanliga aktier, vilket bercknas ske under vecka 27 2015,
beroende pé& tidpunkten fér registrering av Féretrddesemissionen. Né&gon
VP-avi utséinds ej i samband med defta utbyte. Dep&kunder hos férvaltare
erhéller BTA och information i enlighet med respekive férvaltares rufiner.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA berdknas att ske p& Nasdaq Stockholm frén och med
den 21 maj 2015 och beréknas handlas fill och med vecka 27 2015,
beroende pa tidpunkten fér registrering av Féretrédesemissionen. 1SINkod

fér BTA ér SEOO 0707 5288.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARES TECKNING

Anmélan om teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter ska géras
p& den for dndamalet avsedd anmdlningssedel (“Teckning utan stéd av
Teckningsréitter”).

Endast en anmélan per person eller firma fér inges. Om flera anméilnings-
sedlar inges kommer endast den anmdlningssedel som férst kommit Erik
Penser Bankaktiebolag fillhanda aft beaktas. Anmélningssedel kan erh&l-
las fréin Erik Penser Bankaktiebolag eller laddas ned frén www.penser.se.
Anmdélan om teckning ska géras till Erik Penser Bank-aktiebolag enligt
nedan.

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/BE Group

Box 7405

SE-103 91 Stockholm

Bessksadress: Biblioteksgatan 9, Stockholm

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARES TECKNING

Depakunder hos férvaliare som énskar teckna Nya Aktier utan stéd av
Teckningsrétter méste anmdla sig fér teckning i enlighet med instruktion
frén sin férvaltare.

TILLDELNING

For det fall att infe samfliga aktier tecknats med stéd av Teckningsrétter ska
styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissionens hogsta belopp, besluta
om filldelning av Nya Aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter, varvid
sadana aktier ska tilldelas i férsta hand dem som tecknat aktier med stod
av Teckningsrétter och som anmélt att de énskar teckna ytterligare aktier,
oavseft om de var aktiedgare p& avstémningsdagen eller infe, pro rafa i
forhallande fill det antal Teckningsrétter som var och en utnyttjat fér teck-
ning, i andra hand &vriga som anmdlt intresse av att teckna akfier utan
stéd av teckningsrétter, pro rata i férhéllande till deras anmélda intresse,
och i tredje hand dem som garanterat nyemissionen, pro rata i férhallande
till stéllda emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske
pro rafa ska filldelning ske genom lottning.

OVRIG INFORMATION
Bolaget dger infe rétt att avbryta Forefrddesemissionen.

For det fall att ett fér stort belopp betalats in av en tecknare fér de Nya
Aktierna kommer BE Group aft ombeséria att éverskjutande belopp dterbe-
falas. Ingen rénta kommer att utbetalas fér dverskjutande belopp.

De Nya Aktierna kommer att tas upp fill handel vid Nasdag Stockholm
i samband med genomférandet av Féretrddesemissionen. Handel i Nya
Aktier som tecknats med st6d av Teckningsrétter bercknas pdbérias
omkring vecka 27 2015.

En teckning av Nya Aktier &r odterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av Nya Akfier.

Ofullstéindiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma aft
ldmnas utan beakiande. Om teckningslikviden inbetalas fér sent, &r ofill-
racklig eller betalas pa felaktigt st kan anmélan om teckning komma att
lémnas utan beaktande eller teckning komma att ske med eft lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s& fall aft aterbetalas. For
sent inkommen inbefalning pé& belopp som understiger 100 SEK &terbeta-
las endast p& begdran.

BESKATTNING
For information rérande beskatining, se avsnittet "Vissa skattefragor i
Sverige”.

BE GROUP NYEMISSION 2015
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSOVERSIKT

Stal ar ett av de viktigaste konstruktionsmaterialen

och aterfinns i allt frdn maskiner och byggnader Hill

verktyg och hushdllsmaskiner. Vardemassigt utgor stal en av de storsta produkterna i den globala handeln.

Pa den internationella stalmarknaden finns en rad ol

ika typer av aktérer. BE Group har en tydlig inrikining

bade nar det galler geografiskt fokus och roll i i vardekedjan frén st&lproducent till slutkund. BE Group
erbjuder sina kunder material i kombination med vardeskapande service, vilket underlattar byggande av

langsiktiga relationer med kunderna.

Fran producent till kund
Kedjan fran stélets tillverkning till den slutliga anvéndningen hos stél

Via distributor eller
stalservicecenter (SSC)

Stalproducenter

BE GROUP

BE GROUPS MARKNAD

BE Group och &vriga stéldistributcrer fyller en viktig roll i vardekedjan.
Bolaget kompenserar fér de gap som finns mellan stélproducenternas leve-
ransférmaga och stélkonsumenternas behov.

Generellt levererar de enskilda stélproducenterna eft begrénsat urval av
produkter, i stora orderkvantiteter med relativt lénga ledtider. Manga stél-
konsumenter &nskar déremot en samlad leverans av flera olika produkter i
mindre kvantiteter med kort leveranstid. D& sker inképen vanligivis via ett
stélservicebolag, dar BE Group ér ett av de ledande producentoberoen-
de dlternativen pd sina marknader.

BE Group skapar vérde &t sina kunder genom effektivitet och
samordning inom inkdp, transporter och lagerhélining av handelsstél, spe-
cialstal, rostfritt st&l och aluminium. Ett viktigt inslag i BE Groups erbjudan-
de & ocksd olika typer av féradling genom  produktions-
service, samt vérdeskapande och tidsbesparande [T och logistik-
tianster.
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NAAR

Kunder

Direktférsaljning

Lagerforsaljning

Produktionsservice-
forsaljning

EFTERFRAGAN PA BE GROUPS MARKNADER
Tillférseln av stal till marknaden sker dels direkt frén stélverken, dels via
distributdrer och stélservicecenter.

Stélverken sélier foretradesvis direkt till kunder som férbrukar stora
mangder stal, exempelvis inom fordonsindustrin. Direkileveranser ér gene-
rellt vanligare inom segmentet platta produkter, dar volymema ofta &r sfora
och behovet av komplefterande service lagre.

Marknadsférdelningen mellan direktleveranser och leveranser via distri-
butor eller stélservicecenter varierar fran marknad till marknad, men ar
relafivt konstant &ver fid. Bedémningen &r att citka 40 procent av det
fofala tonnaget p& BE Groups marknader levereras via distributérer och
stélservicecenter.



MARKNADSOVERSIKT

Branschorganisationen World Steel Association [WSA| publicerar érligen

data avseende stélférbrukning i varlden. | diagrommet nedan framgar
utvecklingen p& BE Groups marknader under éren 2004-2013. Data fér
2014 finns inte tillgéngliga vid publiceringen av Prospektet men efterfra-
gan beddms ha varit négot légre jamfért med 2013 p& samiliga markna-
der, med undantag fér Baltikum.

STALFORBRUKNING PA BE GROUPS HUVUDMARKNADER

Tusental
ton

9 000

8 000 7\
7 000 e N\ /
6000 \V/

5000
4000 —

3 000 N
2 000
1000 —

0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mmm Tieckien/Slovakien
Sverige
Finland
Baltikum

KONKURRENTER
| Sverige och Finland &r BE Group eft véletablerat namn och har ndst stérst
marknadsandel  p&  bada  distributionsmarknadema.  Genom

fusionen mellan SSAB och Rautaruukki har Tibnor blivit huvudkonkurrent
éven pd den finska marknaden. Ovriga stérre konkurrenter Gr Stena Stal i
Sverige samt Kontino och Flinkenberg i Finland. Utéver dessa finns en rad
specialiserade erbjuder et  mer
produkiutbud.

P& marknadema i Tieckien och Slovakien ar Ferona och Raven de
storsta aktérerna. BE Group @r en av de fem stérsta distributérerna pd
dessa bada marknader.

akiérer  som begransat

BE GROUPS KONKURRENTER | SVERIGE

Belopp i MSEK

Féréndring Rorelse- Rorelse-
Bolag Omsdttning 2013-2014 resultat marginal
BE Group" 4202 -4 % 12 0,3 %
Tibnor 8151 1% 83 1,0%
Stena Stal? 1618 -8 % 2 0,1%

| Exklusive poster av engéngskarakiér
2 Uppgifterna avser rékenskapsaret september 2013 till augusti 2014,

BE GROUP NYEMISSION 2015
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

BE Group ar ett handels- och serviceféretag inom stdl, rostfritt stal och aluminium. BE Group
erbjuder effektiv distribution och vardeskapande produktionsservice till kunder frémst inom
bygg- och verkstadsindustrin. BE Group har cirka 750 anstallda med Sverige och Finland som
stdrsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmd. BE Group ar moderbolag i Koncernen, som be-
star av 11 verksamhetsdrivande dotterbolag.

STRATEGI

BE Groups strategi @r att ha eft breft kunderbju-
dande, med balans mellan de olika affarslss-
ningama vilket skapar férutsétining fér langva-
riga kundrelationer med repetitiv efterfragan
och dérmed j&@mnare kapacitefsutnyttjande.

AFFARSIDE

BE Group erbjuder effektiv distribution och vér-
deskapande produktionsservice av stél, rostritt
stél och aluminium. Genom aft spara tid, kost-
nader och kapital &t kundema hjclper BE
Group dem att stérka sin konkurrenskraft.

AFFARSLOSNINGAR

BE Groups férsélining sker via tre affdrs-
[&sningar;
serviceforsdlining och direkiférsélining.

lagerférsalining,  produktions-

PRODUKTVIS UTVECKLING

Koncernens huvudsakligo  produkigrupper  ar
handelsstal respektive rosfritt stal. En mindre
del av férsdliningen utgérs av aluminiumproduk-
ter.

AFFARSOMRADE SVERIGE

Sverige svarar fér 41 procent av Koncernens
tofala férsalining, med byggsekiorn och verk-
stadsindustrin som de viktigaste kundsegmenten
och har en stark stélning p& den svenska distri-
butionsmarknaden.

De fio stérsta kunderna stér fér 20 procent av
férsaliningen.

Afférsomrédet bestér av lager- och produk-
tionsanldggningar i Norrképing och Malmé
samt nio forsdliningskontor runtom i landet.

De stérsta konkurrenterna pé& den svenska
marknaden &r Tibnor som ingér i SSAB-koncer-
nen och Stena Stél. Utéver detta finns en rad
distributérer som konkurrerar inom enskilda pro-
dukiomraden. Den svenska marknaden prégla-
2014 av den pagdende
fusionen mellan st&lproducenterna SSAB och
Rautaruukki, ett samg&ende som bland annat
innebér aft tv& av de ledande nordiska

des under

stélgrossisterna, Tibnor och Ruukki, konsolide-
ras fill en aktor.
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BE GROUPS AFFARSMODELL

UTVECKLA EFFEKTIVA

KUNDRELATIONEN INKOP

AFFARSOMRADE FINLAND

Affarsomréde Finland svarar fér 41 procent av
Koncernens totala forsélining. Aven i Finland
haor BE Group en stark marknadsstélining,
frémst inom verkstadsindustrin, dér BE Groups
satsningar p& kundanpassade serviceldsningar
skapat  framgéng. Efter  omorganisationen
2013 ingér utéver den Finska verksamhefen
dven verksamheterna i Baltikum i afférsomra-
det. | Finland finns produktions- och lageran-
laggningar i Lappo, Lahtis och Abo och férsalf-
ningskontor p& fio orter. | Baltikum finns
lager- och férsaliningsenheter i Tallinn, Riga och
Kaunas.

BE Group Finland har en hég andel produk-
tionsserviceférsaljning vilket hér ihop med att en
stor del av kunderna finns inom verkstadsindu-
strin. De fio storsta kundema star for 10 procent
av férséliningen.

BE Groups marknadsandelar  dr,
Bolagets  bedémning,  stabila  och  stér
tillsammans med SSAB/Tibnor, Kontino och
Flinkenberg fér mer an & tredjedelar av
distributionsmarknaden i Finland. Som en félid

enligt

av fusionen mellan SSAB och Rautaruukki och

en allmant svag marknad valde négra
konkurrenter att dra ned eller avveckla hela eller
delar av sina verksamheter. Detta har medfort
aft BE Group under 2014 kunnat inleda ett
antal nya kundsamarbeten och gér in i 2015
med starkta marknadsandelar och

fillvéxtpotential.

OPTIMERAD
LAGERHALLNING

STARK KUNDENS
KONKURRENSKRAFT

KONKURRENSKRAFTIG
PRODUKTIONSSERVICE

OVRIGA ENHETER

Ovriga enheter bestar av BE Groups verksam-
hefer i Polen, Tieckien och Slovakien samt de
svenska bolagen Lecor Stélteknik och BE Group
Produktion Eskilstuna. Verksamheterna i Tieckien
och Slovakien bedriver i huvudsak distributions-
verksamhet, medan de andra verksamheterna
& producerande  enheter.  Affarsomrédet
Ovriga enheter svarar fér 18 procent av Kon-
cernens totala férsélining.

Till folid av langvarig svag resultatutveckling
i Tieckien, beslutade styrelsen under def tredje
kvartalet 2012 aft initiera en forsdlining av
verksamheten och har dérfér sedan 2012
redovisats som verksamhet fill férsélining. Under
2014 har Tieckien &ferinférts som ordinarie
verksamhet i Bolagets redovisning. Bakgrunden
fill &terféringen ar att férutsétiningarna for en
férsalining fill, fér Koncernen, acceptabla villkor
inte bedémdes finnas.

Forbatringsarbetet fortsatter inom
afférsomrédet Ovriga enheter. Fér Tjeckien och
Slovakien &r huvudfokus att éka samordningen
mellan marknaderna och dérmed  minska
kostnaderna. Fér Polen fortsatter arbetet med att
bygga pd kundstocken med lokala afférer som
passar in i anlaggningen. lecor Staltekniks
huvudfokus ligger p& aft &ka offert och
orderstock med projeki som passar bolagets
specialkompetens, och fér BE Group Produkfion
Eskilstuna  handlar det om att starla upp
produktion av nya order och vinna fler fér att
oka belaggningen.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

BE GROUPS KUNDER

BE Groups kunder kan delas in i segment ufifrén vilken inrikining
verksamheten har.  Byggindustri och fillverkande industri  &r kund-
segment som férsdliningsméssigt &r viktiga fér BE Group. Inom
fillverkande industri &terfinns exempelvis transportindustri, processindustri
och legotillverkare. Kundsegmentet aterférscliare bestér i huvudsak av
bygghandelskedjor och
férankring. BE Group har eft betydande antal kunder, vilket inkluderar

stalaterforséliare med lokal

allt fran mindre lokala féretag fill stora multinationella koncerner. Oavsett
storlek &r maélet aft vara en l&ngsiktig partner till kunden och bidra fill
kundens utveckling och expansion. De fio stérsta kunderna svarade under
2014 far 11 (13) procent av férsdljningen.

FORSALJNING PER KUNDSEGMENT 2014

(siffror inom parentes anger siffror for 2013)

Aterférséliare 8 % (9)

Tillverkande industri 68 % (67)

Byggindustri 24 % (24)

BE GROUPS AFFARSLOSNINGAR
LAGERFORSALJNING

BE Group har eff breft produkisortiment som sdlis frén lager med
hdg servicenivd och leveranssckerhet, till konkurrenskraftiga  priser.
Bredden pd& sortimentet innebdr en helhetslsning fér kunden och
sarskilier dérigenom BE Group frén mer specialiserade konkurrenter.
Efter bestéllning levereras produktema frén négon av BE Groups lageren-
heter il kundens fillverkningsenhet,  byggarbetsplats  eller
varulager. lagerférséliningens andel av Koncerens omsétting uppgick
2014 1ill 49 procent (48).

PRODUKTIONSSERVICEFORSALJNING

Inom produktionsservice erbjuder BE Group fjénster dér produkterna
genom exempelvis kapning eller skaming, vidareféradlas foér att uppfylla
specifika behov hos kunderna. Kundernas behov av att képa bearbetat
material kan exempelvis bero p& att man vill effektivisera processer, frigéra
resurser, minimera egen lagerh&lining eller fokusera pa sin kémverksamhet.
BE Group kan erbjuda sftor produktionskapacitet, stordriftsfordelar,
optimerat materialutnytijande samt méjligheter att samordna flera olika
bearbetningsprocesser. Produktionsférséliningens andel av Koncernens

omsétting uppgick 2014 fill 37 procent (35).

DIREKTFORSALJNING

Vid stérre bestéliningsvolymer eller vid specifika behov kan BE Group er-
bjuda direkileveranser frén stél- och aluminiumverk. BE Group har gedigen
materialkunskap, en samlad ink&psstyrka och eft globalt leverantérsnatverk
som gér att kunden kan erbjudas direkfleveranser il konkurrenskraftiga vill
kor. Direkiférsaliningens andel av Koncemens omsétining uppgick 2014
il 14 procent (17).

BE GROUP NYEMISSION 2015
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

BE GROUPS PRODUKTSORTIMENT

BE Groups sortiment omfattar ett sfort antal produkter och vad som lager-
h&lls utvecklas kontinuerligt utifrén marknadens och kundernas behov. Sor-
timentet bestér av l&nga och platta stélprodukter, armering, rostfritt stél och

aluminium.

Balk och vinkelstal ingér i sortimen-
tet  "langa  st&lprodukter”  och
anvands exempelvis till olika typer
av stélkonstruktioner ssom stélstom-

mar, fackverk, broar, fordon och
maskiner.

Sortimentet av p\oﬁo slé\produkter
utgérs av plat i olika  former,
exempelvis varmvalsad,  kallvalsad
eller metallbelagd. Plat anvénds inom
ala de  kundsegment  som
BE Group arbefar med.

Rostfritt stal  anvénds allt fran

krévande konstruktioner inom bygg- =
=

eller processindustri till kéksinredning-
ar, knivar och rakblad. BE Groups
sorfiment av rostfritt stél omfattar plét,
stéing, rér och rérdelar.

— [ e

FORSALJNING PER PRODUKTOMRADE

(siffror inom parentes anger siffror fér 2013)

Ovrigt 7 % (7)

Aluminium 4 % (4) _—

Armeringsstél 5 % (9)

Platta stélprodukter 39 % (38)

Rostfritt stél 18 % (16)

Langa stélprodukter 27 % (26)
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BE GROUPS SERVICEERBJUDANDE
En dryg tredjedel av de produkter som BE Group sélier &r vidare-

foradlade  vid  né&gon av  Koncernens  produktionsanléggningar.
BE Group utfér en mangd olika typer av bearbetning av stél, rostfritt och
aluminium sésom kapning, gasskérning, borrning, klippning, spalining,
blgstring och mé&lning. Utéver detta utférs dven klippning och spalining av
tunnpldt i eft eget stalservicecenter (SSC| i Finland samt genom det
samégda bolaget ArcelorMittal BE Group SSC i Sverige.

BE Groups férméga aft ta hand om kundernas samlade behov
effekfiviseras.

produktionsprocesser  kan samordnas  och

| kombination med aft materialdigéngen optimeras innebdr detta

gor aft

aft produktionsservice &r en konkurrenskraftig 16sning for att ta fram férdiga
komponenter som kan g& direkt in i kundemas produktion.

Vid sidan av vidareféradlande produktionsservice ér producentobero-
ende materialrédgivning och fidsbesparande [Tésningar exempel pé
viktiga delar av BE Groups serviceerbjudande. [TH&sningama inkluderar
bland annat webbaserad e-handel, EDI, digitala leveransaviseringar och
elekironiska fakturor.

For BE Groups kunder ar leveranssakerhet och korta ledtider avgérande
fakiorer. Frén lager sker leveranser i normalfallet inom 24 timmar fran fér
sdlining. Med strategiskt placerade lager och produktionsenheter kan BE
Group dessutom erbjuda skréddarsydda logistiklésningar.
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HISTORIK

HISTORIK

BE Groups ursprung finns i bade Sverige och Finland. Namnet BE kommer fran foretaget Broderna
Edstrand som grundades i Malmé 1885, men koncernens historia barjade i Finland 1868.

1868 grundas Starckjohann & Co av Peter Starckjohann i finska
Viborg. 1885 grundas Brédemna Edstrand av Hans och Jéns Edstrand i
Malmé. Féretagen &r b&dda handelsfirmor verksamma pé sina nationella
marknader. Bréderna Edstrand sdler fill en bérjan dven varor som tegel,
papper och tekniska oljor, men under érens lopp kommer verksamheten aft
allt mer koncentreras mot stél och metall.

Under 1900-talet expanderar féretagen pd var sitt hall. 1937 inviger
Bréderna Edstrand det som fortfarande &r koncemens huvudkontor pa
Spadegatan i Malmé. | bérjan av 1960+alet &r Brédera Edstrand en
koncern med omkring 2500 ansféllda och 1974 noteras bolaget pd
Stockholms fondbérs. 1976 tar Starckjohann de férsta stegen in i def vi
idag kallar produktionsservice. 1979 har Bréderna Edstrand fér forsta
géngen en omsdiining p& &ver en miljard kronor.

1988 forvéirvas Brodema Edstrand av Trelleborg AB och efter fyra gene-
rationers égande l&mnar fomilien Edstrand férefaget. Under 1990+alet
efablerar féretaget enheter i Danmark, Polen, Leftland och Litauen. Parallellt
expanderar Starckjohann Steel genom bland annat férvéry av féretaget
Mercantile och etablering i Estland.

1999 blir Nordic Capital majoritetségare i Bréderna Edstrand och
Starckjohann Steel. De v& féretagen, inklusive sina olika dotterbolag i lan-
derna runt Ostersjon, bildar nu koncernen BE Group. 2004 sdlier Trelle-
borg sina kvarvarande akfier i koncernen.

2006 daternoteras BE Groups aktie pd Stockholmsbérsen. Koncernens
europeiska expansion fortsétter med etableringar i Tieckien, Slovakien och
Ryssland under 2000+alet och sedan 2007 finns BE Group &ven represen-
terat i Kina.

2007 byter BE Group namn pd& samfliga dotterbolag och lanserar eff
gemensamt varumdrke fér hela Koncernen. Bolaget stérker sin position pé
den fieckiska st&lmarknaden genom férvérvet av Czechprofile.

2008 fortsaiter expansionen i Tieckien genom férvarvet av Ferram Steel |
Ostrava. Vidare férvarvar BE Group 50 procent av ArcelorMittal SSC AB
och bildar joint venture inom tunnplét p& den svenska marknaden. BE
Group avvecklar aven verksamhetfen vid sin anldggning i St. Pefersburg,
Ryssland.
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2009 f&r BE Group uppdraget att leverera cirka 15 000 ton armering fill
Peab fér byggnationen av den nya Arenastaden i Solna. Ordervardet fér
BE Group uppgaér till cirka 100 MSEK.

2010-2011 forvérvades stélkonstruktionsféretaget Lecor Stalieknik AB
samt metallbearbetningskoncernen RTS.

2012 féranleder det svaga resuliatet BE Group att agera strukiurell kring
verksamheten inom afférsomrédet CEE. Samma é&r blir BE Group
huvudpariner d& Volvo Construction Equipment i Arvika légger ut
plétbearbetningen pd externa leverantérer. Afféren ar BE Groups stérsta
produktionsserviceaffar.

2013 genomférde BE Group en férandring av koncernorganisationen.
Syftet &r aft renodla verksamheten och &ka fokus pé& kérnverksamheterna i
Sverige och Finland. Som et led i renodlingen éverlét BE Group under
2013 sin verksamhet i Kina till Ovako.

Under 2013 genomférdes dven ett kostnadseffekiviseringsprogram
som minskade personalstyrkan inom Koncernen med tofalt 140 heltids-
fignster i Sverige och Finland och de totala dtgérdema innebar en &rlig
kostnadsreduktion p& 65 MSEK vilket fick full effekt under andra halvéret
2014.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL INFORMATION

Nedanstédende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér Koncernen avseende rakenskapséren
2013 och 2014. Informationen &@r hamtad ur Bolagets reviderade &rsredovisningar fér 2014 och 2013,
vilka har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de har
antagits av EU, och den svenska drsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade
koncernrakenskaper foér perioden 1 januari- 31 mars 2015 har hamtats ur Bolagets deldrsrapport for
perioden 1 januari- 31 mars 2015, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Den tjeckiska verksamheten som tidigare klassificerats som verksamhet ill férsalining
har i &rsredovisningen fér rakenskapséret 2014 aterférts som ordinarie verksamhet. Till féljd av detta har
resultat och balansrékning omréknats fran 2012. Finansiell information fér 2013 ar darfér dels hamtad
ur Bolagets reviderade &rsredovisning for 2014 (se kolumn samt tillhérande not) samt dven hémtade ur
&rsredovisning for 2013 (se kolumn samt tillhérande not).

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper boér lasas tillsammans med BE Groups reviderade
&rsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapséren 2013 och 2014 samt den oreviderade
informationen i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari- 31 mars 2015, vilka har infarlivats i
Prospektet genom hanvisning.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Fran AR 2014  Frén AR 2013

Belopp i MSEK Ql 2015 Q1 2014 2014 2013 20132
Nettoomséttning 1104 1083 4202 4355 3994
Kostnad for sélda varor 960 942 3675 -3 808 -3470
Bruttoresultat 144 141 527 547 524
Forsaljningskostnader -108 -105 -419 -426 -402
Administrationskostnader 27 25 99 -108 99
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 0 1 27 22 27
Andelar av resultat i joint venture 1 1 1 1 1
Rorelseresultat 10 13 -17 -8 -3
Finansiella poster -10 -19 -55 -58 -53
Resultat fore skatt 0 -6 -72 -66 -56
Skatt 0 1 -1 15 15
Periodens resultat (] -5 -73 -51 -51

' Omréknade siffror pga att Tjeckien &terférts som ordinarie verksamhet under 2014, hémtade frén &rsredovsining 2014.
?Reviderade siffror hamtade frén arsredovisning 2013 dér Tieckien redovisats som verksamhet fill férséljning.
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING | SAMMANDRAG

Fran AR 2014  Frén AR 2013

Belopp i MSEK Q1 2015 Q1 2014 2014 2013’ 20132
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 613 610 616 610 610
Ovriga immateriella tillgangar 41 71 47 70 61
Materiella anlédggningstillgéngar 241 277 253 292 224
Andelar i joint venture 128 127 127 127 127
Finansiella anléggningstillgangar 0 1 0 1 1
Uppskjuten skattefordran 50 38 48 32 22
Summa anl&ggningstillgangar 1073 1124 1 091 1132 1045

Omséttningstillgéngar

Varulager 584 536 565 526 490
Kundfordringar 596 521 407 384 375
Ovriga fordringar 74 74 80 79 60
Likvida medel 10 105 73 57 51
Tillgangar som innehas for férséljning - - - - 2
Tillgéngar hénférliga till avyttringsgrupp - - - - 155
Summa omséttningstillgangar 1264 1236 1125 1 046 1133
SUMMA TILLGANGAR 2 337 2 360 2 216 2178 2178

' Omréknade siffror pga att Tg'eckien &terférts som ordinarie verksamhet under 2014, hémtade frén éarsredovsining 2014.
?Reviderade siffror hamtade frén arsredovisning 2013 dér Tieckien redovisats som verksamhet till férséljning.
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK Q1 2015 Q1 2014 2014 2013’ 20132
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 711 776 715 627 627
Langfristiga skulder

Langfristiga réntebdrande skulder 713 798 723 858 858
Uppskijuten skatteskuld 43 38 44 37 37
Summa langfristiga skulder 756 836 767 895 895
Kortfristiga skulder

Korffristiga réntebdrande skulder 102 51 104 51 8
Leverantorsskulder 610 556 498 465 441
Ovriga kortfristiga skulder 155 138 127 135 133
Ovriga kortfristiga avsattningar 3 3 5 5 5
Skulder hanférliga till avyttringsgrupp 69
Summa kortfristiga skulder 870 748 734 656 656
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 337 2 360 2 216 2178 2178

' Omréknade siffror pga att Tjeckien &terférts som ordinarie verksamhet under 2014, hémtade fran &rsredovsining 2014.

?Reviderade siffror hamtade frén arsredovisning 2013 dér Tieckien redovisats som verksamhet fill férséljning.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Fran AR 2014 Fran AR 2013

Belopp i MSEK Q1 2015 Q1 2014 2014 2013 20132

Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt 0 -6 72 -66 -66
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster 15 7 84 50 50
Betald/Erhéllen skatt -4 9 8 -8 -8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore fordandringar av rorelsekapital 11 10 20 -24 -24
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -65 -58 -45 -6 -6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -54 -48 -25 -30 -30

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anléggningstillgangar 0 0 0 -1 -1
Investeringar i materiella anléggningstillgangar -4 0 -6 41 -41
Férsalining av dotterféretag - - - 5 5
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 0 0 1 2 2
Kassafléde frén investeringsverksamheten -4 0 -5 -35 -35
Kassafléde efter investeringar -58 -48 -30 -65 -65

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 154 154

Forvarv/avyttring egna aktier - 0 0 0 0
Upptagna lan - - - 25 25
Amortering av laneskulder -3 58 -109 -11 -11
Kassafléde fréan finansieringsverksamheten -3 96 45 14 14
Periodens kassafléde -61 48 15 -51 -51
Likvida medel vid periodens bérjan 73 57 57 108 89
Kursdifferens i likvida medel -2 o 1 o -1
Féréndring av likvida medel ingaende i

avyttringsgrupp ) ) ) ) 14
Likvida medel vid periodens slut 10 105 73 57 51

' Omréknade siffror pga att Tjeckien &terférts som ordinarie verksamhet under 2014, hémtade fran &rsredovsining 2014.
?Reviderade siffror hamtade frén arsredovisning 2013 dér Tieckien redovisats som verksamhet fill férséljning.

BE GROUP NYEMISSION 2015



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL

Belopp i MSEK om inget annat anges Q1 2015 Q1 2014 2014 2013
Resultatmatt

Nettoomsattning 1104 1083 4202 4355
Bruttoresultat 144 141 527 547
Rorelseresultat (EBIT) 10 13 -17 -8
Periodens resultat 0 -5 -73 -51
Marginalmatt

Bruttomarginal 13,0% 13,0% 12,5% 12,6 %
Rérelsemarginal 0,9 % 1,2% -0,4% -0,2%
Kapitalstruktur

Nettoskuld 804 743 754 851
Nettoskuldséttningsgrad 113% 96 % 105 % 136 %
Soliditet 30% 33% 32% 29 %
Rérelsekapital (genomsnittligt) 456 412 439 404
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1534 1581 1581 1542
Rérelsekapitalbindning 10 % 10% 10% 9%
Avkastning

Avkastning pé sysselsatt kapital 2,5% 3,2% 1,1% -0,5%
Avkastning pé eget kapital -0,2% 2,7 % -10,0 % -7,9%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) 0,00 -0,10 -1,07 -1,02
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,00 -0,10 -1,07 -1,02
Eget kapital per aktie (SEK) 9,58 10,46 9,64 12,68
Eget kapital per aktie efter utspéidning 9,58 10,46 9,64 12,68
Kassafléde fran den lspande verksamheten per aktie (SEK) -0,73 -0,65 -0,37 -0,61
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 74190 74190 74190 49 438
Genomsnittligt utestdende antal aktier (tusentals) 74190 49724 68 005 49 433
Genomsnittligt utestéende antal aktier efter utspédning (tusentals) 74190 49732 68016 49 450
Lémnad utdelning (SEK) 0 0 0 0
Ovrigt

Medelantal anstdllda 764 804 782 853
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat fére finansiella poster.

Marginalmatt

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av neftoomsdttningen.

Rérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsdttningen.

Kapitalstruktur

Nettoskuld

Rantebdrande skulder minskade med likvida medel samt finansiella
anldggningstillgéngar.

Nettoskuldséttningsgrad

Nettoskuld dividerad med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid slutet av den aktuella perio-
den.

Rérelsekapital

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive
avséttningar och rdntebdrande skulder. Méttet &r ett genomsnitt for respektive
period baserat pé kvartalsdata.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus réntebdrande skulder. Méttet ar ett genomsnitt fr respektive
period baserat pé kvartalsdata.

Rérelsekapitalbindning

Genomsnittligt rérelsekapital, i procent av nettoomsattning justerad till &rstakt.

Avkastning

Avkastning pé& sysselsatt kapital

Rérelseresultat justerat till &rstakt, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pé eget kapital

Periodens resultat justerat till rstakt, i procent av genomsnittligt eget kapital.

Data per aktie

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning
under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut efter utspadning.

Kassafléde frén den I16pande verksamheten per aktie

Kassafléde fran den 16pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

Antal aktier vid periodens slut (tusentals)

Utestdende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och
split.

Genomsnittligt utestdende antal aktier (tusentals)

Végt genomsnitt av under perioden utestdende antal aktier, justerat med hénsyn
till emissioner och split.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Végt genomsnitt av under perioden utestéende antal aktier, justerat med hansyn
till emissioner och split. Hansyn &r tagen till eventuell utspadning.

Ovrigt

Medelantal anstéllda

Antalet anstéllda omréknat till heltidstj@nster och réknat som ett medeltal under
rapportperioden.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

INTAKTER OCH RESULTAT
JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA | JANUARI TILL 31 MARS 2015
OCH | JANUARI TILL 31 MARS 2014

Nettoomsattiningen ékade med 2 procent under perioden 1 januari fill 31
mars 2015 och uppgick fill T 104 MSEK j&@mfért med 1 083 MSEK fér
samma period 2014. Okningen forklaras av positiva valutaeffekter pa 3
procentenheter vilket har motverkats av en fonnageminskning med 1 pro-
centenhet. Tonnaget har &kat inom afférsomrédena Sverige och Finland,
men minskat inom Ovriga enheter. Valutaeffekten ar en folid av en starkare
euro j&@mfért med samma period 2014. Koncernens bruttoresultat uppgick
fill 144 MSEK jamfért med 141 MSEK 61 samma period 2014, motsva-
rande en oférdndrad bruttomarginal pa 13,0 procent. Trofs det férbatira-
de bruttoresultatet minskade rérelseresuliatet fill 10 MSEK jémfért med 13
MSEK fér samma period 2014 pé grund av ékade omkostnader. Omkost-
nadsokningen ar helt héanferlig fill valutaeffekter. Justerat for lagerférluster
p& 2 MSEK, respekiive 4 MSEK fér samma period 2014, uppgick det
underliggande rérelseresultatet till 12 MSEK j@mfért med 17 MSEK under
2014. Rérelsemarginalen uppgick till 0,9 procent j@mfért med 1,2
procent samma period 2014 och den underliggande rérelsemarginalen
uppgick fill 1,1 procent jGmfért med 1,5 procent samma period 2014.
Periodens resultat effer skatt férbatirades fill O MSEK jamfért med -5 MSEK
fér samma period 2014.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA | JANUARI TILL
31 DECEMBER 2014 OCH | JANUARI TILL 31 DECEMBER 2013

Nettoomsditning minskade med 4 procent perioden 1 januari fill 31
december och uppgick fill 4 202 MSEK jamfért med 4 355 MSEK for
samma period 2013. Nedgdngen férklaras av fonnageminskning med
10 procentenheter vilket motverkas av positiva pris- och mixeffekter p& 4
procenfenhet och valutaeffekier p& 2 procentenheter. Rérelseresultatet
uppgick fill -17 MSEK jamfért med -8 MSEK fér samma period 2013. Jus-
terat f6r lagerférluster p& -6 MSEK jamfért med -14 MSEK f6r samma
period 2013 samt eng&ngsposter p& -29 MSEK j&@mfért med -30 MSEK
fér samma period 2013 minskade det underliggande rérelseresultatet fill
18 MSEK jamfért med 36 MSEK fér samma period 2013. Den underlig-
gande resultatférsamringen var framst hénférlig till lagre férsalining och en
ndgot svagare bruttomarginal. Defta kompenserades i viss utstrackning av
lagre omkostnader. Rérelsemarginalen uppgick till -0,4 procent jamfort
med -0,2 procent fér samma period 2013 och den underliggande rérel-
semarginalen uppgick fill 0,4 procent j&mfért med 0,8 procent fér samma

period 2013.

KASSAFLODE
JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA | JANUARI TILL 31 MARS 2015
OCH | JANUARI TILL 31 MARS 2014

Kassaflsde fréin den [&pande verksamheten fére féréndringar i rérelsekapi-
tal fér perioden 1 januari till 31 mars 2015 uppgick fill 11 MSEK j&mfért
med 10 MSEK fér samma period 2014. Kassaflsdeseffekten frén férénd-
ringar av rérelsekapital fér perioden 1 januari fill 31 mars 2015 uppgick
fill -65 MSEK jamfért med -58 MSEK fér samma period 2014. Detta
berodde frémst p& en sésongsmdssig Skning av rérelsekapital, vilken var
nagot hégre 2015 én 2014. Kassafléde frén den 16pande verksamheten
uppgick dérmed till -54 MSEK jamfért med -48 MSEK fér samma period
2014. Kassafléde frén investeringsverksamheten fér perioden 1 januari fill
31 mars 2015 uppgick till -4 MSEK j&@mfért med O MSEK fér samma
period 2014. Kassafldde frén finansieringsverksamheten uppgick fill -3
MSEK jamfért med 96 MSEK fér samma period 2014. Kassaflédet for
perioden 1 januari fill 31 mars 2015 uppgick fill -61 MSEK j&@mfért med
48 MSEK fér samma period 2014.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA | JANUARI TILL
31 DECEMBER 2014 OCH | JANUARI TILL 31 DECEMBER 2013

Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapi-
tal fér perioden 1 januari fill 31 december 2014 uppgick fill 20 MSEK
j&@mfért med -24 MSEK fér samma period 2013 och paverkades frémst av
periodens negativa resultat samt att engéngskostnaderna under 2014, fill
skillnad fréin de under 2013, framst var icke kassaflédespéverkande ned-
skrivningar.  Kassaflddeseffekien fran  féréndringar  av  rérelsekapital
uppgick fill -45 MSEK jamfért med -6 MSEK fér samma period 2013.
Detta berodde frémst pd et hégre lagervérde. Kassafldde frén den
l6pande verksamheten uppgick dérmed fill -25 MSEK jamfért med -30
MSEK fér samma period 2013. Kassafldde frén investeringsverksamheten
uppgick till -5 MSEK jamfért med -35 MSEK fér samma period 201 3. Kas-
safléde frén finansieringsverksamheten uppgick 45 MSEK jamfért med 14
MSEK fér samma period 2013. Under det forsta kvartalet 2014 genom-
férdes en nyemission med féretrédesréitt fér befintliga aktiedgare. Nyemis-
sionen fillférde BE Group 154 MSEK efter emissionskostnader. Emissions-
likviden har anvénts till att reducera lan. Kassaflédet fér perioden 1 januari
fill 31 december 2014 uppgick fill 15 MSEK j@mfért med -51 MSEK for
samma period 2013.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

BE Groups egef kapital uppgick per den 31 mars 2015 till 711 MSEK.
Forandringen sedan den 31 mars 2014 &r en minskning p& 65 MSEK.
Den réantebdrande nettoskuld i BE Group har mellan 31 mars 2015 och
31 mars 2014 8kat med 61 MSEK till 804 MSEK. Avsdattingar i
Koncernen uppgick per den 31 mars 2015 fill 3 MSEK (3] och utgjordes
av avgéngsvederlag. Avsétiningar per den 31 mars 2014 uigjordes av
omstruktureringskostnader.

EVENTUALFORPLIKTELSER
Per den 31 mars 2015 uppgick eventualférplikielser i BE Group fill 35
(33) MSEK.

TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgéngar

BE Groups immateriella anléggningstillgangar bestér av  férvarvad
inkrémsgoodwill, goodwill som uppkommit vid férvéirv av andelar i dotter-
bolag samt utveckling av Koncernens [T-platiform. Immaterialla anlégg-
ningstillgangar uppgick per den 31 mars 2015 till 654 MSEK varav cirka
Q0 procent avser BE Group Sverige och BE Group Finland.

Materiella anldggningstillgangar

BE Groups materiella anléggningstillgéngar bestar i huvudsak av produk-
tionsanlaggningstillgangar. Materiella anlaggningstillgéngar uppgick per
den 31 mars 2015 till 241 MSEK.

REDOGORELSE FOR KAPITALBEHOV OCH FINANSIERING

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, beaktat
amorteringskrav pd befintlig kreditfacilitet, inte &r fillréckligt fér de akiuella
behoven de kommande 12 mé&naderna. Fér att stérka Bolagets finansiella
stéllning har BE Groups styrelse beslutat aft genomféra en genom
teckningsétaganden och garantier fullt garanterad Férefrédesemission om
citka 259,7 MSEK fére emissionskostnader. Fér mer information, se
avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej sékerstéllda tecknings&taganden
och garantidtaganden” samt avsnittet “legala frégor och kompletterande
information” under rubriken "Tecknings&taganden och garantidtaganden”.

Emissionslikviden ska anvéndas till aft reducera Bolagets nettoskuld
genom amortering av 1&n och férstarkning av Bolagets likvida medel. Per
den 31 mars 2015 uppgick Bolagets neffoskuld till 804 MSEK och
neffoskuldsattningsgraden uppgick fill 113 procent.

Bolaget har omférhandlat befintligt kreditavial p& 1 250 MSEK, och
tecknade den 7 april 2015 eft nytt 3-arigt kreditavtal med befintliga
banker. Den totala kreditfaciliteten uppgér fill 1 000 MSEK, inklusive
garantifaciliteter. Den nya kreditfaciliteten férutsétter genomférande av den
av styrelsen beslutade Férefrddesemissionen och amortering av befintlig
kreditfacilitet. Fér mer information, se avsnittet “Legala fragor och komplet-
terande information” under rubriken "Kreditavial”.

D& den foreliggande Féretradesemissionen &r godkénd av drsstémma
och fullt ut garanterad bedémer Bolaget aft den férvéntade emissionslikvi-
den kommer att inflyta enligt plan. Styrelsen bedémer dérmed att risken aff
de parter som lémnat teckningsétaganden respektive ingétt garantiavial
inte uppfyller sina &taganden som mycket I&g. Bolaget anser att Foretréide-
semissionen ftillsammans med Bolagets kassafldde fran verksamheten
kommer att ge Bolaget tillréickligt rérelsekapital fér att técka behoven fram-
Sver.
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

(Belopp i KSEK)

2015-03-31

Kortfristiga réntebdrande skulder

Mot borgen ! 52 067
Mot sékerhet 2 50 000
Blancokrediter

Summa kortfristiga réntebédrande skulder 102 067
Léngfristiga réintebdrande skulder

Mot borgen 3 23739
Mot séikerhet 4 694 306
Blancokrediter

Summa langfristiga réntebarande skulder 718 045
Eget kapital

Aktiekapital 152 506
Ovrigt tillskjutet kapital 114 025
Balanserat resultat 444 295
Reservfond

Summa eget kapital 710 826

! Utgdrs av moderbolagsborgen fér dotterbolags skulder.
2 Utgérs av foretagsinteckning och aktier i dotterbolag.
3 Utgdrs av modeiolagsborgen for dotterbolags skulder.
4 Utgérs av foretagsinteckning och aktier i dotterbolag.

Om den forvantade emissionslikviden frén Férefrddesemissionen inte
inflyter som planerat och om den nya kreditfaciliteten, som férutsatter
genomférande av Féretrddesemissionen, dérmed inte skulle komma att
bevilias, kommer det under tredje kvartalet 2015 uppstd ett rérelsekapital-
behov p& drygt 800 MSEK. | en s&dan situation skulle Bolaget séka alter-
nativa finansieringsmajlighefer inklusive omférhandling av  nuvarande
bankfinansiering, upphandling av ny bankfinansiering och/eller genom-
férande av en obligationsemission.



EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL INFORMATION

NETTOSKULD ' 2015-03-31
(Belopp i KSEK)

Likviditet

A.  Kassa 2 10 470
B. Likvida medel

C. Latt redliserbara vérdepapper 204
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 10 674
E.  Korffristiga réntebdrande fordringar

Kortfristiga réintebdrande skulder

F. Kortfristiga bankskulder 92 252
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 6628
H.  Andra korffristiga skulder 3187
I. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 102 067
J. Netto kortfristig skuld (1)-(E)~(D) 91 393
Léngfristiga réintebdrande skulder

K.  Langfristiga banklan 688 853
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder 23739
N. Langfristig skuld (K)+(L)+(M) 712 592
O. Nettoskuld (J)+(N) 803 985

! Notera att enbart réintebérande skulder redovisas i tabellen.
2 Utgérs av bankmedel.

INVESTERINGAR
BE Groups huvudsakliga investeringar fér 2014 och 2013 bestér av pro-
duktionsutrusting och uppgick fill 7 MSEK respektive 43 MSEK.

BE Group har inga stérre p&gdende investeringar eller stérre framtida
investeringar som styrelsen fattat beslut om.

FINANSIERINGSAVTAL
Fér information om BE Groups finansieringsavial se “Finansieringsavial” i
avsnittet "legala frégor och kompletterande information”.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER
Inga vésentliga negativa féréndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsik-
ter sedan den senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Bolaget kénner inte 1ill, utéver vad som anges i avsnitt "Riskfaktorer”,
n&gra andra fendenser, osckerhetsfakiorer, potentiella fordringar eller
andra krav, &taganden eller hdndelser som kan férvantas ha en vasentlig
inverkan p& BE Groups afférsutsikter.

HANDELSER EFTER SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG

Efter 31 mars 2015 har styrelsen i BE Group fattat beslut om aft genomféra
Forefrddesemissionen  p&  259,7  MSEK  fére
Forefrddesemissionen &r i sin helhet garanterad och férutsatte godkdnnande

emissionskostnader.

vid en &rsstémma den 7 maj 2015. Dérutdver har ett nytt freérigt kreditavial
underfecknats och styrelsen i BE Group har beslutat att utse Anders
Martinsson fill ny VD och koncernchef som filliréider posten den 3 augusti
2015.

Utéver ovanstéende har det inte férekommit nagra vésentliga
féréindringar avseende BE Groups finansiella stdlining eller stélning pé
marknaden sedan den 31 mars 2015.
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AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL'

For att genomféra Féretréidesemissionen behdver aktiernas kvotvarde
minskas. Deffa &stadkoms genom en minskning av akliekapitalet, vilken
beslutades av arsstémman den 7 maj 2015. Bolagets aktiekapitalgrénser
ska @ndras fréin nuvarande lgst 100 000 000 SEK och hégst 400 000
000 SEK fill lagst 150 000 000 SEK och hégst ©00 000 000 SEK, och
grénserna fér légsta och hégsta antal aktier ska andras frén lagst 40 000
000 och hégst 160 000 000 Hill lagst 150 000 000 och hagst 600
000 000.

Bolagets aktiekapital, som fér nérvarande uppgér till 152 506 383,68
SEK, ska minskas med 77 778 256,68 SEK, till 74 728 127,00 SEK
utan indragning av aktier, for avsating fill fritt eget kapital. Aktiernas kvot-
varde uppgér fére genomférd minskning fill 2,04 SEK. Efter genomférd
minskning kommer varje akfie ha eft kvotvérde om 1,00 SEK.

Aktierna har emitterats enligt svensk lag, &r fullt inbetalda och &r deno-
minerade i svenska kronor. Aklierna &r registrerade i elekironisk form och
kontoférs av Euroclear Sweden. Varje aktie &ger lika rétt fill Bolagets fill-
gangar och vinst och fill eventuellt Gverskott vid likvidation. Det féreligger
inga begrénsningar i akliernas &verlétbarhet. Varje aklie bergttigar till en
r6st. Bolagets aktier ar ej heller féremal fér erbjudande som lémnats fill
fslid av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej
varit feremal fér offentligt uppképserbjudande under innevarande eller
féregéende rékenskapsar. Beslutar Bolaget aft genom kontant- eller kvitt-
ningsemission ge ut nya akfier, feckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna férefradesrétt till teckning i forhallande till det antal aktier de
férut &ger. Det finns dock inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning
som begransar majligheten aft, i enlighet med bestdmmelserna i akliebo-
lagslagen, emitiera nya akfier, teckningsoptioner eller konvertibler med
awvikelse fran aktiedgamas féretrédesrait.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget
att 8kas frén 74 728 128 aktier fill 260 202 495 aktfier. Aktiedgare som
inte deltar i Féretréddesemissionen kommer att f& sin dgarandel utspadd,
men har méjlighet aft ekonomiskt kompensera sig fér utspédningseffekten
genom att sdlia sina Teckningsrétter. Utspddningen uppgér till hégst
185 474 367 aktier motsvarande 71,3 procent av akfiekapitalet och
antalet réster i Bolaget efter Féretréidesemissionen.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Av tabellen nedan framgér aktiekapitalets utveckling under de senaste vé
rakenskapséren, inklusive forandringar i akfiekapitalet fill félid av
Féretrédesemissionen.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING 2013-2015

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Koncernens utdelningspolicy innebér att BE Group ver tiden ska dela ut
minst 50 procent av resultatet efter skatt. Utdelning ska ske med hénsyn
taget till BE Groups finansiella stéllning och framtidsutsikter. Fér verksam-
hetsaret 2014 lamnades ingen utdelning fill aktiedgarna.

Beslut om vinstutdelning beslutas av @rsstémman och utbetalning ombe-
sérjs av Euroclear Sweden. Om akfiedgare ej kan nas fér mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget och begrénsas endast
genom allménna regler &1 preskription. Vid preskription ftillfaller hela
beloppet Bolaget. BE Group filldmpar inte n&gra restriktioner eller sarskil-
da férfaranden vad avser kontant utdelning fill aktiedgare bosatta utanfér
Sverige med undantag fér eventuella begrénsningar som félier av bank-
och clearingsystem sker utbefalning p& samma sétt som fér aktiedgare
bosatta i Sverige. Fér aktiecigare som infe dr skatterdttsligt hemmahérande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier
for att det for eft visst & kommer aft féresl@s eller beslutas om n&gon utdel-
ning i Bolaget. De nyemitterade akfierna har samma rétt ill utdelning som
befintliga akfier av samma slag.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

BE Group har under 2014 avslutat ett aktiesparprogram som beslutades
av &rsstémman 201 1. Det finns dérmed inga utestéende aktiebaserade
incitamentsprogram.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLA SKULDEBREV
Det finns fér nérvarande inga ufest&ende teckningsoptionsprogram eller

konvertibla skuldebrev i BE Group.

Antal aktier Aktiekapital
Ar Héndelse Férdndring Totalt Foréndring Totalt Kvotvirde
2014 Nyemission 24728 128 74728 128 50465 567,35 152 506 383,68 2,04
2015 Minskning av aktiekapital - -77 778 256,68  -74 728 127,00 1,00
2015 Féretrddesemissionen’ 185474 367 260 202 495 185 474 367,00 260 202 495,00 1,00

'Det finns infér Foretréidesemissionen 74 728 128 aktier registrerade i BE Group hos Bolagsverket. Féretrddesemissionens teckningsrelation 5:2 (d v s tvé (2) befintliga aktier ger réitt att teckna fem (5)

Nya Aktier) skulle d& ha inneburit att 186 820 320 aktier fillfdrs genom Féretréidesemissionen. BE Group stér som innehavare till 538 381 aktier men &r enligt Aktiebolagslagen férhindrade att deltaga
med teckning i Féretrddesemissionen. Det antalet akfier som BE Groups innehav skulle berdttiga till, d v s 1 345 953 aktier, har dérmed reducerats frén det antalet aktier som fillkommer genom Féretrd-
desemissionen. De Nya Aktier som tillkommer genom Féretréidesemissionen uppgdr dérmed fill 185 474 367 st. Efter Foretréidesemissionen kan antalet aktier i Bolaget uppgé hégst uppgé fill 260 202

495 st.
BE GROUP NYEMISSION 2015



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARSTRUKTUR

Per den 31 mars 2015 hade BE Group 6 999 &gare. Bolagets tio stérsta
aktiedgare per den 31 mars 2015 samt dérefter fér Bolaget kénda fér-
andringar framgér av tabellen nedan.

Sévitt styrelsen kanner fill féreligger inte ndgra aktiedgaravial mellan
Bolagets dgare. Utdver ingéngna feckningsétaganden och garantiavial i
samband med Férefrddesemissionen, férekommer det inte heller, s&vitt sty-
relsen kanner till, n&gra dverenskommelser om verlételsebegrénsningar
under viss tid [s. k. lock up-avtal). Sévitt styrelsen kénner fill finns inte heller
né&gra dverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att

kontrollen &ver Bolaget férandras.

STORSTA AKTIEAGARE 31 MARS 2015

Antal Kapital och
Aktiedgare aktier roster (%)
AB Traction 12 881 901 17,24
Swedbank Robur fonder 5374215 7,19
IF Skadeférsdkring 3 678 433 4,92
Avanza pension 3 146 586 4,21
Figrde AP-fonden 2862732 3,83
Skandinaviska Enskilda Banken 2 826 667 3,78
Nordnet Pensionsférsékring 1779916 2,38
Catella Fondférvaltning 1278 300 1,71
Norges Bank 1274078 1,70
Robur Férsékring 1150 442 1,54
Ovriga aktiedgare 37 936 477 50,78
BE Groups innehav av egna aktier 538 381 0,72
Totalt 74 728 128 100,00

INDEXERAD AKTIEKURSUTVECKLING 31 MARS 2014 - 31 MARS 2015

160

HANDELSPLATS

BE Group dr noterat pd Nasdag Stockholm sedan slutet av 2006. Aktien
handlas under kortnamnet BEGR och ingér i sekforn Basic Resources.
Aktiens ISIN-kod &r SEOO 0185 2211. ISINkod fér Teckningsratter i
Forefrddesemissionen &r SEOO 0707 5270 och ISIN-koden fér de betalda
tecknade aktierna (BTA) & SEOO 0707 5288. Det totala antalet omsatta
akfier p& Nasdag Stockholm under perioden 31 mars 2014 fill 31 mars
2015 uppgick till 51,9 miljoner akfier till ett sammanlagt varde om 409,5
MSEK. Bérsvardet uppgick till 249 MSEK per den 31 mars 2015.
Diagrammet nedan visar BE Group-aktiens kursutveckling under perioden

31 mars 2014 till 31 mars 2015.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH

REVISORER

STYRELSE

PETTER STILLSTROM

Styrelsens ordférande. Ordférande i
ersattningsutskottet. Ledamot i

revisionsutskottet.
Fodd: 1972

| styrelsen sedan: 2012 och ordfé-
rande sedan 2015

Ovriga uppdrag: VD sedan 2001
och styrelseledamot sedan 1997 i
AB Traction samf styrelseledamot/
styrelseordférande i flertalet bolag
inom Tractionkoncernen och privata
dgarbolag. Styrelseordférande i

Softronic AB och Nilérngruppen AB.

Styrelseledamot i OEM International
AB och PartnerTech AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem
&ren: Styrelseordférande i Duroc
AB. Styrelseledamot i Catella AB,
Bricad Holding AB och Drillcon AB.

Utbildning: Ekonomie Magister,
Stockholms Universitet

Antal aktier: 12 881 901 (genom
AB Traction)

Ej oberoende i férhallande fill Bola-
gefs stérre akiiedigare, dock obero-
ende i férhéllande fill Bolaget och
bolagsledningen.

BE GROUP NYEMISSION 2015

ROGER BERGQVIST

Styrelseledamot

Fodd: 1948

| styrelsen sedan: 2007

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Proact IT Group AB, Lagercrantz
Group AB, B&B Tools AB, Ventila-
tionsgrossisten Nordic AB, Corro-
venta Avfukining AB och R Berg-
qvist Business Consulting AB (eget
bolag).

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Tricorona
AB, Cybercom Group AB och
Stillfront Group AB.

Utbildning: Marknadsekonom
Antal akfier: 1 000

Oberoende i férhallande fill
Bolaget och bolagsledningen
respekiive Bolagets stérre aklied-
gare.

CHARLOTTE HANSSON

Styrelseledamot
Fodd: 1962
| styrelsen sedan: 2014

Ovriga uppdrag: VD sedan 2014
i MTD Morgontidig Distribution i
Sverige AB. Styrelseledamot i B&B
Tools AB, DistlT AB, Orio AB,
RenoNorden ASA, Formpipe Soft-
ware AB samf i Scandinavian
Insight Consulting AB (eget bolag].

Tidigare uppdrag de senaste fem
éren: Styrelseordférande i Co-Pilot
Bygg & Projekiledning AB. Styrel-

seledamot i Oxeon AB.

Utbildning: Cand. Scient i
biokemi, K&penhamns universite,
DIHM. Diplomerad marknadseko-
nom, IHM Stockholm.

Anfal akfier: -

Oberoende i férhéllande Hill
Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre akfied-
gare.



STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

LARS OLOF NILSSON
Styrelseledamot. Ordférande i
revisionsutskottet.

Fodd: 1962

| styrelsen sedan: 2006
Ovriga uppdrag: Partner i Evli

Corporate Finance AB. Styrelseord-

férande i AGL Treasury Support
AB. Styrelseledamot i Kaptens-
backen [eget bolag).

Tidigare uppdrag de senaste fem
&ren: Styrelseordférande i Lapp-
land Goldminers AB. Styrelseleda-

mot i PA Resources.

Utbildning: Civilekonomexamen,
Umed universitet

Antal akfier: 18 750
Oberoende i forh&llande fill
Bolaget och bolagsledningen
respekiive Bolagets stérre aklied-
gare.

JORGEN ZAHLIN

Styrelseledamot. ledamot i
revisionsutskottet och i
ersattningsutskottet.

Fodd: 1964

I styrelsen sedan: 2013

Ovriga uppdrag: VD och
koncernchef i OEM International
AB. Styrelseordférande/

styrelseledamot i flertalet bolag
inom OEM-koncernen.

Tidigare uppdrag de senaste fem

aren: Styrelseordférande/styrelse-

ledamot i flertalet bolag inom
OEMkoncernen.

Utbildning: Ingengor

Antal akfier: —

Oberoende i férhallande ill
Bolaget och bolagsledningen
respekiive Bolagets stére aklied-
gare.

ARBETSTAGARREPRESENTANTER

CHRISTIAN ANDERSSON

JONAS ISGREN

Arbetstagarrepresentant ordinarie
ledamot

Fodd: 1981

| styrelsen sedan: 2015

Anstalld sedan: 2006

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem

dren: -
Utbildning: -
Antal aktier: -

Arbetstagarrepresentant suppleant
Fodd: 1968

| styrelsen sedan: 2015

Anstélld sedan: 2006

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senasfe fem
aren: -

Utbildning: -

Antal akfier: 11 110
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KONCERNLEDNING

LARS ENGSTROM

Tf VD och koncernchef
Fodd: 1963
Anstalld sedan: 2014

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Studsvik AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: VD och koncernchef fér Munters

AB (2006-2014).
Utbildning: Civilingeniér, Linképings

universitet.

Antal aktier: -

KALLE BJORKLUND

Affarsomrédeschef Sverige

Fodd: 1971

Anstélld sedan: 2008

Ovriga uppdrag: VD och styrelse-
ledamot i BE Group Sverige AB.
Styrelseledamot i Lecor Stalteknik AB.
Styrelsesuppleant i ArcelorMittal BE
Group SSC AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: Olika befattningar inom BE
Group, bade pé inkdps- och mark-
nadssidan (2008 - 2013).
Utbildning: Civilingenjér, KTH i
Stockholm

Antal akfier: @ 225

NIKOLAI MAKAROV

Chef Operations Development

Fodd: 1969

Anstalld sedan: 2011

Owriga uppdrag: —

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: Teknisk direkior Ruukki Construc-

tion (2010 - 201 1), olika positioner i
Rautaruukki (2006 - 2010).

Utbildning: Ingenijér, Finland
Antal akfier: —

ANDERS MARTINSSON

Tillrddande VD och koncemchef

Fodd: 1968

Tillirgder: 3 augusti 2015

Tidigare uppdrag: Omré&deschef och
VD, inom WILO koncernen (2008-
2015), Afférsutvecklingsdirekiér Ind-
ufrade AB (2006-2008), Salj och Mark-
nadschef NAF AB (2000-20006)
Utbildning: Hogskoleingenjér, Lunds
Tekniska hégskola

ANDREAS KARLSSON

CFO
Fodd: 1972
Anstalld sedan: 2007

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
flertalet bolag inom Koncernen.

Tidigare uppdrag de senaste fem
éren: Olika befattingar inom BE
Group, ekonomi (2007-2014).

Utbildning: Kandidatexamen i maskin-
teknik och magisterexamen i ekonomi,
Lunds universitet.

Antal aktier: 19 725

LASSE LEVOLA

Affarsomrédeschef Finland
Fodd: 1959
Anstdlld sedan: 2006

Ovriga uppdrag: VD och styrelseleda-
mot i BE Group Oy Ab.

Tidigare uppdrag de senaste fem
&ren: Marknadsdirekiér i BE Group
Finland (2005 - 2012).

Utbildning: Ingenjér, Finland
Antal aktier: —

Uppgifterna om aktieinnehav i BE Group for styrelse och koncernledning avser direktégda, via bolag och/eller nérstéende per den 15 april 2015. Fér uppdaterade
aktieinnehav hdnvisas till BE Groups webbplats, www.begroup.com.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samiliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nés via Bolagets
adress; BE Group AB (publ], Box 225 201 22 Malmé.

Det féreligger inte nagra familieband mellan styrelseledaméterna och/
eller de ledande befattningshavarna. Ingen ledamot eller ledande befatt-
ningshavare har démts i n&got bedrdgerirelaterat mél under de senaste
fem &ren. Ingen av dem har varit inblandad i négon konkurs, konkursfér
valining eller likvidation under de senaste fem &ren. Inte heller har négon
anklagelse och/eller sankfion ufférdats av i lag eller férordning bemyndi-
gade myndigheter (déribland godkénda  yrkessammanslutingar) mot
nagon av dem under de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befatiningshavare har under de senaste fem @ren férbjudits av
domstol att ingd som medlem av eft bolags férvalinings-, lednings- eller
kontrollorgan eller frén aft ha ledande eller 6vergripande funkfioner hos ett
bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har négra privata
intressen som kan st i strid med BE Groups intressen. Som framgar ovan
har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befatiningshavare ekono-
miska intressen i BE Group genom akfieinnehav.

REVISORER OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

EVA CARLSVI
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (113 97 Stockholm) ér BE Groups

revisor sedan arsstdmman den 7 maj 2015, med Eva Carlsvi som
huvudansvarig revisor. Eva Carlsvi ér auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen fér revisorer i Sverige.

Mellan ar 2002 och 2014 var KPMG AB (Box 16106, 103 23 Stock-
holm) BE Groups revisor, med Eva Melzig Henriksson som huvudansva-
rig revisor sedan 201 1. Eva Melzig Henriksson &r aukforiserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer i Sverige.
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BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

VERKSAMHETEN OCH STYRNINGEN AV BE GROUP

BE Group AB (publ) &r eff svenskt akliebolag som @r noterat p& Nasdaq
Stockholm. Styrningen av BE Group grundas pd den svenska akliebolags-
och é&rsredovisningslagen, Nasdagq Stockholms regelverk, Svensk kod fér
bolagsstyrning ("Koden”), BE Groups bolagsordning samt andra relevanta
regelverk.

Akfiedgarna utévar sin beslutanderétt vid &rsstémman [samt vid eventu-
ella extra bolagsstammor) som &r Bolagets hégsta beslutande organ. Sty-
relse och styrelsens ordférande utses av @rsstdmman medan verkstéllande
direkiér utses av styrelsen. Bolagets redovisning samt styrelsens och verk-
stéllande direkiérs férvalining av bolaget granskas av revisorer utsedda av
&rsstamman. Arsstémman beslutar om principer fér tillséttande av valbe-
redningen, som tar fram f&rslag fill &rsstémman infér bland annat val och
arvodering av styrelse och revisorer. Férutom lagar, regler och Koden fill-
lémpar BE Group interna styrinstrument som uppférandekod och informa-
tionspolicy.

BE GROUPS TILLAMPNING AV KODEN

Koden bygger pa& principen "félja eller férklara”, vilket innebdr att
ett féretag kan awvika frén Kodens bestémmelser under férutsctining aft
s&dana forklaras  pa et
BE Group har under rékenskapséret 2014 tillampat Koden fullt ut

awikelser  kan tillfredsstéllande  sait.

och har inte awvikit frén Kodens regler.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE
SAMMANSATTNING

BE Groups styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av légst fre och hogst
tio ledaméter, vilka vélis p& @rsstémma for tiden intill slutet av nésta érs-
stdmma. Yiterligare presentation av styrelsens ledaméter finns p& sidorna

36-37 i Prospektet.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen &r utsedd av BE Groups &gare for att yiterst svara fér
Bolagets organisation och férvaliingen av Bolagets angelégenheter. Vid
det konstituerande styrelsemétet direkt efter érsstémman antar styrelsen en
arbefsordning som nérmare reglerar dess arbefe och ansvar samt de sér-
skilda arbetsuppgifter som faller p& styrelsens ordférande.

Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och félier verksamheten
genom en kontinuerlig dialog med verkstéllande direkiéren. Styrelsen féar
genom mdnatliga rapporfer och vid styrelsemdten information om BE
Groups ekonomiska och finansiella Iége. Infér varje styrelseméte gér ord-
féranden och verkstéllande direktéren igenom de frégor som ska tas upp
p& métet. Underlag fér styrelsens behandling av drenden skickas till leda-
méterna cirka en vecka fére varje styrelseméte. Styrelsen har ocksé fast-
stallt en instruktion fér verkstéllande direkiéren och en instruktion fér ekono-
misk rapportering fill styrelsen samt antagit andra sérskilda policys.

Inom styrelsen finns eft ersétmingsutskott och eff revisionsutskott. Utskotts-
ledaméterna utses &rligen av styrelsen vid det konstituerande styrelsemétet.
Instruktioner fill utskotten ing&r som en del av styrelsens arbetsordning.

BE GROUP NYEMISSION 2015

REVISIONSUTSKOTT

Revisionsutskottet sammantréder infér varje rapporttillfalle och darutéver
vid behov. Utskottet férbereder eft antal frégor for styrelsens beslut och
stodjer p& defta satt styrelsen i dess arbete att uppfylla sitt ansvar inom
omré&dena revision och internkontroll samt aft kvalitetssékra BE Groups
finansiella rapportering, vilket bland annat kréver att bolaget har en fill
fredsstallande organisation och édndamélsenliga processer.

Bolagets revisor utformar arligen ett férslag till revisionsplan som
presenteras fér revisionsutskottet. Utskottet granskar och ldmnar synpunkter
p& planen och dérefter féreléggs slutligt férslag il styrelsen for beslut.
Arbetet &r inrikiat mot kvaliteten och riktigheten i den finansiella redovis-
ningen och rapporteringen, arbetet med den inferna finansiella kontrollen
och koncerens efterlevnad av géllande regelverk. Dérutéver har revisions-
utskottet &terkommande kontakter med koncernens revisor i syfte att skapa
ett 16pande informationsutbyte samt fér att utvéirdera revisionsinsatsen.
Utskottet faststéller rikilinjer fér vilka andra ficénster én revision som BE
Group fér upphandla av revisom. Revisionsutskottet har under 2014
utgjorts av Lars Olof Nilsson (ordférande), Anders Ullberg och Jérgen
Zahlin och upplyllde kraven p& redovisnings- eller revisionskompetens.
Utskottets arbete regleras av en sarskild instruktion som antagits av styrel-
sen som en del av dess arbetsordning. Revisionsutskottet har sammantrétt
7 ganger under 2014. Métena i revisionsutskottet protokollférs och avrap-
porteras vid styrelsemétena.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Ersatiningsutskottets uppdrag &r att behandla frégor om Iéner och &vriga
ansfélliningsvillkor, pensionsférméner och bonussystem fér verkstéllande
direktéren och fill denne direkirapporterande chefer. Utskottet fattar beslut
om erséttning fill ledande befatiningshavare andra én  verkstallande
direktéren baserat pd férslag fran verkstallande direktdren. Det har Gven
ankommit p& ersétiningsutskottet att utarbeta de rikilinjer for ersétning fill
ledande befattningshavare som styrelsen féreslar &rsstémman att besluta
om. Ersdtiningsutskottet har ocksd haft 1ill uppgift aft f8lia och utvérdera
pé&géende och under dret avslutade program fér rérliga erséttningar fill
bolagsledningen, samt att félja och utvérdera fillémpningen av under aret
géllande rikflinjer fér ersattningar till ledande befatningshavare. ledaméter
av ersdtiningsutskottet har under 2014 varit Anders Ullberg och Petter
Stillstrém. Utskottets arbete regleras av en sarskild instruktion som antagits
av styrelsen som en del av styrelsens arbetsordning. Erséttningsutskottet har
sammantrétt 1 géng under 2014, varvid bada ledaméterna har varit
nérvarande. Dessutom har ledaméterna inom sig haft [6pande kontakter.
Métena i erséttningsutskottet protokollférs och avrapporteras muntligen vid
styrelsemotena.



BOLAGSSTYRNING

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Till styrelsens ordférande och évriga ledaméter utgér arvode enligt @rs-
stémmans beslut. Arssiamman 2014 beslutade att arvode fill styrelsens ska
utgd om fotalt 1 470 KSEK (1 470) att férdelas mellan ledaméterna enligt
fsljande: 420 KSEK (420 fill styrelsens ordférande och 210 KSEK (210)
fill envar av évriga arsstémmovalda ledaméter som inte &r anstéllda i
bolaget. Utéver detta ska ersétining fér utskottsarbete utgd med 70 KSEK
(70) till ordférande i revisionsutskottet samt 40 KSEK (40) vardera Hill
dvriga ledaméter av revisionsutskottet. Ingen erséttning utgér fér arbete i
ersdttningsutskottet. Ovriga ersdttningar har utgétt i form av skattepliktiga
reseersattningar.

I enlighet med styrelsens beslut utgar ersatining fill verkstéllande direkis-
ren och koncemchefen i form av grundién, rérlig ersdtining, pension och
svriga férmaner. Grundlénen till verkstéllande direkiéren och koncernche-
fen uppgar till 3 300 KSEK per ér. For verkstallande direkiéren och kon-
cernchefen kan den rérliga ersétiningen uppgé fill hégst 50 procent av
den fasta ersdtiningen. Eventuella bonusutbetalningar och storleken pé
dessa relateras fill graden av upplyllelse av &rliga i férvég vél definierade
mal. Sedan den 25 augusti 2014 har bolaget en tillférordnad verkstél-
lande direkiér och koncernchef. Till den tillférordnade verkstéllande direk-
téren och koncernchefen utgar ersétining i form av grundlén och pension.

| nedanstdende tabeller redovisas den faktiska kostnaden fér ersttning-
ar och &vriga forméner avseende rakenskapsaret 2014 fill styrelsen, verk-
stéllande direktéren (tillika koncernchef), vice verkstéllande direkitren samt
évriga ledande befatiningshavare. De sistnémnda &r de personer som
iémte verkstdllande direkidren och vice verkstdllande direkiéren ér med-
lemmar i koncemledningen.

UPPSAGNINGSTIDER OCH AVGANGSVEDERLAG

Ovriga ledande befattningshavare har 12 manaders uppsagningstid vid
uppsdgning frén BE Groups sida. Vid egen uppsdgning géller
6 mé&naders uppsdgningstid. Under uppségningstiden har de &vriga
ledande befatiningshavarna rétt fill full 1&n och &vriga anstélinings:
fermaner. Ratt fill avgéngsvederlag féreligger e.

PENSIONSERSATTNINGAR

Utéver férmaner enligt lagen om inkomstgrundad  &lderspension

gors pensionsinbetalningar med hégst 30 procent {30) av den fasta &rs-
l6nen jGmte semesterersatining, vilket utgér pensionsgrundande 16n.

Erséttningar och férmaner Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-  Aktiespar- Ovrig Pensions-
2014 styrelsearvode  ersdttning  formaner”  kostnader program  ersitining  Summa forpliktelser
Styrelseordforande

Anders Ullberg 460 - - - - 2 462 -
Styrelseledaméter

Roger Bergqvist 210 = = = = = 210 =
Marita Jaatinen” 70 = = = = = 70 =
Charlotte Hansson? 140 - - - - = 140 =
Lars Olof Nilsson 280 - - - - - 280 -
Petter Stillstrom 210 - - - - - 210 -
Jérgen Zahlin 250 = = = = 1 251 =
Verkstéllande direktér

Kimmo Vékiparta® 2147 = 249 695 = = 3091 =
Tillférordnad verkstéllande direktor

Lars Engstrom# 1162 = 164 330 = 2 1658 =
Vice verkstdllande direktor

Torbjérn Clementz® 812 - 136 214 6 1 1169 =
Ovriga ledande befattningshavare?! 4922 - 738 1101 3 5 6769 -
Summa 10 663 = 1287 2 340 9 11 14310 =

" Marita Jaatinen avgick ur bola?ets styrelse i samband med &rsstémman 2014.
Charlotte Hansson tilltrddde bolagets styrelse i samband med arsstdmman 2014.

=3

3 Kimmo Vékiparta tiéinstgjorde som verkstéllande direktsr fram fill den 25 augusti 2014. Enligt avtal uppbér Kimmo Vékiparta erséttning fram fill den 25 augusti 2015.

=

Lars Engstrom tilltrddde som tillfsrordnad verkstéllande direktsr den 25 augusti 2014.

e o

7 | dvriga férmaner ingar Gven semestertillagg.
g g 99

Denna erséttning upj)dgér till 4,4 MSEK och innefattar utéver [6n frémst pensionsavsdttningar. Beloppet ingér ej i sammanstélining ovan.

Torbjérn Clementz avslutade sin anstéllning som CFO och vice verkstéllande direktsr den 30 april 2014.
Ovriga ledande befattningshavare bestar av 3 personer fill och med den 30 april 2014. Dérefter bestér évriga ledande befattningshavare av 4 personer.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

EMITTENTENS FIRMA OCH HANDELSBETECKNING

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r BE Group AB (publ),
org. nr 556578-4724. BE Group har sitt séte i Malmé och har bildats i
Sverige. BE Group ér et publikt aktiebolag och Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 7
okiober 1999.

VASENTLIGA AVTAL

Kund- och leverantsrsavtal

Samtliga BE Groups kund- och leverantérsavtal ér hanférliga ill den
I6pande verksamheten. Koncernen inte &r beroende av négon enskild
leverantér och samtliga stérre leverantérer beddms vara fullt utbytbara. BE
Group dr inte heller beroende av ndgon enskild stérre kund eftersom verk-
samheten &r vél diversifierad genom att den bedrivs pé flera olika markna-
der och fill ménga kundkategorier.

Joint Venture

BE Group férvérvade i januari 2008, 50 procent av ArcelorMittal BE
Group SSC AB ["AMBE") frén stélproducenten ArcelorMittal. BE Group
och ArcelorMittal har ingétt et aktiecigaravial avseende AMBE och bedri-
ver nu tillsammans i AMBE verksamhet inom bearbetning och férsélining
av tunnpldt p& den svenska stalmarknaden. AMBE hade under 2014 en
omsdttining om 501 MSEK.

Kreditavtal

Den 7 april 2015 ingick Bolaget ett kreditavtal med Skandinaviska Enskil-
da Banken AB [publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Kreditavia-
let") i syfte att refinansiera det existerande kreditavial om 1 250 MSEK
som Bolaget fidigare ingétt med némnda banker. Kreditavialet omfattar
langfristig finansiering innefattande ett “term loan” om 100 MSEK, ett
"revolving loan” om 700 MSEK samt s.k. ancillary facilities, innefattande
checkkredit och garantifacilitet, om 200 MSEK. De krediter som fillhanda-
halls under Kreditavialet férfaller den 7 april 2018. Ett av villkoren fér att
Bolaget ska f& utnyttia krediterna under Kreditavialet &r att Férefrédesemis-
sionen enligt Prospektet genomférs senast 30 juni 2015. Kreditavialef
innehéller eft villkor att BE Group — om Bolagets akfiedgare beslutar att
Bolaget ska géra en utdelning — ska aterbetala term loan fill eft belopp
motsvarande utdelningen.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN
Teckningsétaganden

Bolagets stérsta akfiedigare AB Traction [publ), som representerar omkring
17,2 procent av aktierna och résterna, har étagit sig gentemot Bolaget att
teckna och betala fér sin pro rato-andel i Férefrédesemissionen.
Teckningsétogandet har ingétts den 24 april 2015. AB Traction kommer
aft erhdlla ersétining fér sitt dtagande motsvarande de parter som ingét eft
garantidtagande gentemot Bolaget, se nedan.

AB Traction kan nds pé& féliande adress: Box 3314, 103 66 Stockholm.
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Garantigtaganden
Bolaget har erhdllit garantigtaganden frén Traction Delta AB!, Suollovaara
Invest AB?, Petter Stillstrom?, Anders Ullberg® och Géran Kéllebo®
("Garanterna”), enligt vilka Garanterna har &tagit sig, pd vissa villkor, fér
det fall samiliga Nya Aktier i Féretrddesemissionen inte tecknas, eller
tecknas men inte betalas i rétt tid, att teckna och betala fér Nya Aktier fill
eft sammanlagt belopp motsvarande citka 82,8 procent av det tfotala
emissionsbeloppet. Garanfidtagandena har ingétts den 24 april 2015.
ersatining  for sina  dtaganden  enligt
gorantidtagandena aff erhélla eft ersatiningsbelopp motsvarande fem
procent av garanterat belopp. Anders Ullberg och Sucllovaara Invest AB
ar akfiedgare i Bolaget.

Sammantaget uppgdr det fotala teckningsdtagandet och garantidtagan-
dena fill 100 procent av Férefrddesemissionen, med den férdelning som
framg&r ovan. Sammanlagt uppgér ersdtiningen fill AB Traction och

Garanterna fill cirka 13 MSEK.

Garanterna kommer som

Dispens fran budplikt

AB Traction har av Akfiemarknadsnémnden erhéllit undantag frén budplikt
for det fall AB Tractions réstandel i Bolaget skulle &ka fill fslid av infriande
av feckningsétagande och garantidtagande.

Ej sdkerstéllda ataganden och emissionsgarantier

Ovan némnda teckningsé&tagande och garanti&taganden é&r inte sciker
stdllda. Foljakiligen finns det en risk att en eller flera av dessa parter inte
kommer att kunna uppfylla sina respektive dtaganden. Se dven "Ej séiker-
stallda teckningsdtaganden och garantitaganden” i avsnittet “Riskfakto-

"

rer .

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Koncernen bedriver verksamhet i flera Iénder och inom ramen fér den
l6pande verksamheten blir Koncernen fran tid fill annan féremdl fér tvister,
krav och administrativa férfaranden. BE Group har inte varit part i négra
rétisliga férfaranden eller skilieférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
arenden eller sédana som BE Group ar medvetet om kan uppkommal
under de senaste folv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna f&
betydande effekter p& BE Groups finansiella stéllning eller Iénsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

BE Group tillémpar IAS 24 Upplysningar om nérstéende. Se dven not 18
och not 30 pé& sidan 60 respekiive sidan 81 i &rsredovisningen fér 2014.
Koncernen har infe haft négra transakiioner med nérstéende férutom med
joint venture bolaget AMBE under perioden 1 januari 2014 — 31
december 2014. Ink&pen frén joint venture bolaget AMBE uppgick under
perioden fill 57 MSEK. Samfliga transaktioner med AMBE har skeft pd
marknadsmassig grund. Utéver de transaklioner med nérstdende som
beskrivs i avsnittet “Teckningsataganden och emissionsgarantier” har inga
ndrstéendetransaktioner som enskilt eller fillsammans &r vasentliga fér
Bolaget dgt rum efter den 31 december 2014.

' Kan nés pé& adressen Box 3314, 103 66 Stockholm.
2 Kan nés p& adressen Stéllverksviigen 6, 942 81 Alvsbyn.
% Kan nds genom BE Group pé adressen Box 225, 201 22 Malms.
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RADGIVARE

BE Groups finansiella rédgivare i samband med Féretrddesemissionen &r
Erik Penser Bankaktiebolag. Erik Penser Bankaktiebolag (samt fill Erik
Penser Bankakiiebolag nérst&ende féretag) har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra fignster &t BE Group fér vilka de erhdllit, respektive
kan komma att erhélla, erséttning. Mannheimer Swartling Advokatbyrd &r
BE Groups legala rédgivare i samband med Férefrddesemissionen.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING M.M.

BE Groups finansiella rapporter fér rakenskapsaret 2013 och 2014 samt
fér perioden januari — mars 2015 utgér en del av detta prospekt och ska
lsas som en del dérav. Dessa finansiella rapporter éterfinns i BE Group
arsredovisningar fér rékenskapsé&ren 2013 och 2014 samt deldrsrapport
fér perioden januari — mars 2015, dér hanvisningar gérs enligt féljande:

e Arsredovisningen 2013: resultatréikning koncern och rapport éver kon-
cemens fofalresultat (sidan 39), balansrékning koncern [sidorna 40-41),
féréindringar i eget kapital koncern (sidan 42), kassaflédesanalys koncemn
[sidan 43), resultatrékning moderbolag och rapport éver moderbolagets
tofalresultat (sidan 44), balansrékning moderbolag (sidoma 45-46), fér
&ndringar i eget kapital moderbolag (sidan 47), kassaflédesanalys moder
bolag [sidan 48), redovisningsprinciper och noter [sidorna 49-79) och
revisionsberdttelse (sidan 81),

e Assredovisningen 2014: resultatrékning koncern och rapport éver kon-
cernens totalresultat (sidan 29), balansrékning koncern [sidorna 30-31),
féréindringar i eget kapital koncern (sidan 32), kassaflédesanalys koncern
[sidan 33), resultatrékning moderbolag och rapport éver moderbolagets
totalresultat (sidan 34), balansrékning moderbolag (sidoma 35-36), for-
&ndringar i eget kapital moderbolag (sidan 37), kassaflédesanalys moder-
bolag (sidan 38), redovisningsprinciper och nofer (sidorna 39-69) och
revisionsberdttelse (sidan 71),

¢ Delarsrapport fér perioden januari — mars 2015 (d&r hanvisning gors
till dokumentet i dess helhet).

BE Groups arsredovisning fér rakenskapsaret 2013 och 2014 har revide-
rats av Bolagets revisor och revisionsberéttelsen &r fogad fill respekive
arsredovisning. Deldrsrapport fér perioden januari — mars 2015 har inte
varit féremal for dversikilig granskning av Bolagets revisor.

Forutom BE Groups reviderade koncernredovisning fér rékenskapséret
2013 och 2014 har ingen information i defta prospekt granskats eller
reviderafs av Bolagefs revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom
hanvisning &r antingen infe relevanta fér en investerare eller terfinns pd
annan plats i Prospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foliande handlingar finns tillgéngliga i elekironisk form p& BE Groups
hemsida, www.begroup.com. Kopior av handlingarna hélls ocks& fil-
gangliga p& BE Groups huvudkontor, Spadegatan 1 i Malmé, under pro-
spektets giltighetstid [ordinarie kontorstid p& vardagar):

 BE Groups bolagsordning,

 BE Groups drsredovisning fér rikenskapsaret 2013 och 2014 (inklusive
revisionsberdttelse),

® BE Groups deldrsrapport fér perioden januari — mars 2015.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer
fran tredje man. Aven om informationen har &tergivits korrekt och BE
Group anser att kéllorna ér tillférlifliga har BE Group inte oberoende veri-
fierat informationen, varfér dess riktighet och fullsténdighet inte kan garan-
teras. Sévitt BE Group kanner fill och kan férvissa sig om genom jGmfé-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock
inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle kunna géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

Antagen pd drssiémma den 13 maj 2009
Antagen pd drsstémma den 7 maj 2015 (énnu ej registrerad.)
Organisationsnummer 556578-4724

§! FIRMA
Bolagets firma &r BE Group AB (publ). Bolaget &r publikt.

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate | Malma.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall, direkt eller indirekt, idka handels- och fabriksrérelse inom
stél- och byggnadsbranschemna, dga och férvalta akfier, samt bedriva
dérmed férenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 100 000 000 kronor och hégst 400 000
000 kronor.

Aktiekapitalet skall utgéra léigst 150 000 000 kronor och hégst 600 000
000 kronor. (Beslutat av érsstimman den 7 maj 2015, men énnu ef
registrerat.)

§ 5 ANTAL AKTIER

Antal aktier skall vara lagst 40 000 000 stycken och hégst 160 000 000
stycken.

Antal aktier skall vara légst 150 000 000 stycken och hégst 600 000 000
stycken. (Beslutat av drsstémman den 7 maj 2015, men édnnu e
registrerat.)

§ 6 STYRELSE
Styrelsen skall bestd av 1gst fre och hdgst tio ledaméter, utan suppleanter.

§ 7 REVISORER

For granskning av styrelsens och verkstéllande direkiérens férvaltning samt
bolagets rakenskaper skall en eller & revisorer med eller utan revisors-
suppleanter utses.

§ 8 KALLELSE

Kallelse fill bolagsstémma skall ske genom kungdrelse i Post- och Inrikes
Tidningar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet eller, om utgivningen av Svenska Dagbladet upphér, i
Dagens Nyheter. Aktiedgare som vill deltaga p& bolagsstdmma skall dels
vara uppfagen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken avse-
ende férhéllandena fem vardagar fére stémman, dels géra anmélan fill
bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen fill bolagsstém-
man. Sistndmnda dag fér inte vara séndag, annan allmén helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafon eller ny&rsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stdmman. Akfiedgare fér vid bolagsstdmma
medféra eft eller tv& bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort anmélan
hérom enligt féregdende stycke.
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§ 9 ARSSTAMMA
Arsstamma halles arligen inom sex méanader efter rékenskapsarets utgang.
P& érsstamma ska
fsliande drenden férekommar:
1) Val av ordférande vid stédmman
2) Uppréttande och godkénnande av réstlangd
3) Godkannande av dagordning
4) Val av en eller tv& protokolljusterare
5] Prévning av om stémman blivit behérigen sammankallad
6] Féredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberdttelse samt i
férekommande fall koncemredovisning och koncernrevisionsberdttelse
7) Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrékning samf i
férekommande fall, koncernresultatrékning och koncernbalansrékning
b) om dispositioner befréffande bolagets vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrékningen
c) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstéllande direkiér
8) Faststéillande av arvoden fill styrelsen samt, i férekommande fall, reviso-
rer
Q) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisorer samt eventuella revi-
sorsuppleanter
10) Annat drende, som ankommer pd& stémman enligt akfiebolagslagen
eller bolagsordningen
Vid bolagsstdmman md& envar réstberdttigad résta fér fulla antalet av
honom eller henne dgda och/eller féretrddda akfier utan begrénsning i
réstetalet.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar &r 1 januari fill 31 december.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstémningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatte-
konsekvenser av det aktuella Erbjudandet att teck-
na nya aktier till innehavare av aktier i Bolaget.
Sammanfatiningen galler endast i Sverige obe-
gransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebo-
lag om inte annat anges. Sammanfattningen ar ba-
serad p& gdllande lagstiftning och ar endast
avsedd som allmén information. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttémmande behandla alla skat-
tefragor som kan uppkomma i samband med erbju-
dandet. Den omfattar exempelvis inte (i) vardepap-
per som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgéngar i naringsverksamhet, (ii) de
sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusi-
ve avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga d& aktiedge-
re innehar aktier eller teckningsratter som anses
naringsbetingade, (i) de sarskilda regler som kan
bli tillampliga p& innehav i bolag som ar eller tidi-
gare har varit s.k. fdmansféretag eller p& aktier
som forvarvats med stéd av s.k. kvalificerade ande-
lar i famansféretag, eller (iv) aktier eller tecknings-
ratter som forvaras pd ett s.k. investeringssparkonto
och som omfattas av sarskilda regler om schablon-
beskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investmentfore-
tag och férsakringsféretag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pé& dennes speciella situa-
tion. Varje innehavare av aktier och teckningsratter
bor darfor radfraga en skatterédgivare for att f&
information om de sarskilda konsekvenser som kan
uppstéd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.
OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

Med "obegrénsat skattskyldiga” avses hér innehavare av akfier eller
andra delégarrétter som &r (a) en fysisk person som bor eller stadigva-
rande vistas i Sverige eller som har en vasentlig anknytning fill Sverige,

eller (b) en juridisk person som &r bildad i enlighet med svensk réttsord-
ning.

FYSISKA PERSONER
Kapitalvinstbeskattning
Nar marknadsnoterade aktier eller andra delégarrdtter, till exempel teck-
ningsrétter i Bolaget, séljs eller p& annat sétt avytiras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster beskat-
tas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvin-

sten eller kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan férsélj-
ningserséttingen, forsaliningsutgifter,  och
omkostnadsbeloppet (fér sérskild information om omkostnadsbeloppet fér

effer  avdrag  fér

teckningsrétter, se "Utnyftiande och avytiring av teckningsrétter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla delagarrétter av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmefoden. Det bér
noteras att BTA (betalda tecknade aktier) dérvid inte anses vara av samma
slag och sort som de akfier vilka beréttigade fill féretréide i nyemissionen
férran beslutet om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid férsélining
av marknadsnoterade aktier f&r omkostnadsbeloppet alfernativt bestam-
mas enligt schablonmefoden fill 20 procent av férsdljningsersétningen
efter avdrag fér férsaljningsutgifter.

Kapitalférluster p& marknadsnoterade aktier och andra marknadsnote-
rade deldgarrdtter &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster
p& akfier och mot marknadsnoterade deldgarrdtter som realiseras samma
ar, férutom mot andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
endast innehéller svenska fordringsrétter, s& kallade réntefonder. Kapital-
forluster p& aktier eller andra delégarrétter som inte kan kvittas p& detta
st fér dras av med upp till 70 procent mot &vriga inkomster i inkomstsla-
get kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skatte-
reduktion mot kommunal och sfatlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som infe dverstiger 100 000 SEK och med 21
procent av resterande del. Ett s&dant underskott kan infe sparas till senare
beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skat-
tesats om 30 procent. Fér fysiska personer som &r bosatta i Sverige inne-
hélls normalt prelimingrskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden, eller nar det
géller forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsriitter

Utnyttiande av teckningsrétter utléser ingen beskatting. Fér akliedgare
som infe &nskar utnyttia sin féretrédesrétt att delta i nyemissionen, och
darfér avyttrar sina teckningsratter, kan en kapitalvinst eller kapitalférlust
uppstd.

Teckningsrétter som grundas p& innehav av befintliga akfier anses
anskaffade for O SEK. Hela férsaljningsersétningen, efter avdrag fér utgif-
fer fér avytiringen, ska sdledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden
far infe fillémpas i detta fall. Omkosinadsbeloppet fér de ursprungliga
akfierna péverkas infe.

For teckningsrétter som forvarvats genom kop eller p& liknande sétt (det
vill séga som inte erhéllits baserat p& innehav av befintliga akfier) utgér
vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsrétternas omkostnadsbelopp ska i
sadant fall beakias vid berdkning av omkostnadsbeloppet fér forvérvade
akfier. Schablonmetoden fér anvéndas vid avytiring av marknadsnoterade
teckningsrétter i detta fall.

En teckningsrétt som varken utnyttias eller sélis, och darfér farfaller,
anses avyttrad fér O SEK.
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Skatt pé kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst
och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent. Kapital-
vinster och kapitalférluster beréknas p& samma sétt som fér fysiska perso-
ner. Avdragsgilla kapitalférluster p& aktier eller andra delégarrdtter fér
endast dras av mot skatteplikiiga kapitalvinster p& sddana vérdepapper.
En s&dan kapitalférlust kan dven kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma  koncern, under férutséitining aft koncernbidragsrétt féreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas et visst &r f&r
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p& akfier och andra
delagarrétter under efterféljande beskattningsér utan begrénsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsréitter

Utnyttiande av teckningsratter utldser ingen beskatining. For akfiedgare
som inte énskar utnyttja sin férefrédesrétt att delta i nyemissionen och avytt-
rar sina teckningsrétter kan en kapitalvinst eller en kapitalférlust uppstd.
Teckningsrétter som grundas p& innehav av befintliga aklier anses anskaf-
fade for O SEK. Hela férséliningsersatiningen effer avdrag fér utgifter for
avytiringen ska séledes tas upp fill beskattning. Schablonmetoden fér inte
tillémpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga akfierna
paverkas infe.

For teckningsrétter som férvarvats genom kép eller pé liknande satt (det
vill séga som inte erhdllits baserat p& innehav av befintliga akfier) utgsr
vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsrétternas omkostnadsbelopp ska i
s&dant fall beaktas vid berdkning av omkosinadsbeloppet fér férvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvéndas vid avytiring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsrétt som varken utnyttjas eller scljs och dérfor férfaller anses

avytirad fér O SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV AKTIER OCH
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

Med "begrénsat skatiskyldiga” avses har innehavare av aktier eller andra
delégarrétter som ér (a) en fysisk person som inte &r bosaft eller stadigva-
rande visfas i Sverige och som infe har négon koppling till Sverige annat
an genom hans/hennes investering i akfierna, eller (b) en juridisk person
som infe &r bildad i enlighet med svensk réttsordning.

Kupongskatt

For akliedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhéller
utdelning p& aktier i eft svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupong-
skatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skaftesatsen &r dock i allménhet reduce-
rad genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra lénder. Flertolet av
Sveriges skatteavial méjliggér nedsétining av den svenska skatten fill avia-
lefs skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberdttigade féreligger. | Sverige verkstdlls avdraget fér kupong-
skatt normalt av Euroclear Sweden, eller betréffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Vid erhéllandet av teckningsrétter uttas ingen
kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning fill en person
som har rétt att beskattas enligt en Iégre skattesats eller fér mycket kupong-
skatt annars innehdllits, kan &terbetalning begdras hos Skatteverket fére
utgangen av det femte kalenderaret effer utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsrétter som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige och vars innehav inte ar hanférligt fill ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avytiring av s&dana varde-
papper. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
&r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremél for svensk beskattning vid
forsélining av vissa vérdepapper (s&som aktier, BTA och teckningsrétter)
om de vid nagot tillfélle under avytiringséret eller négot av de tio féregé-
ende kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av skatteavial mellan
Sverige och andra lénder. Innehavare kan bli féremal fér beskattning i sin
hemviststat.
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